Inbjudan till teckning av
units i Sonetel AB (publ)
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Viktig information

Definitioner

| detta Memorandum galler foljande definitioner om
inget annat anges: Med “Bolaget”, "Sonetel” eller “So-
netel AB” avses Sonetel AB (publ) med organisations-
nummer 556486-5847.

Finansinspektionen

Memorandumet har ej godkants av eller registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2
kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Detta mot bakgrund i undantaget fér emis-
sioner understigande € 2,5 M.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansdkan om
handel i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan en-

ligt detta Memorandum vander sig inte till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare Memorandum,
registreringsatgérder eller andra atgarder an de som
foljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA
eller ndgot annat land déar distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgérder enligt foregadende
mening eller strider mot regler i sddant land. Fér Me-
morandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i detta Memorandum eller darmed samman-
hangande rattsforhallanden skall avgdras av svensk
domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pa Bola-

gets huvudkontor samt pa Bolagets hemsida
www.sonetel.com. Memorandumet kan ocksa laddas
ned fran www.gwkapital.se, samt via www.aqurat.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och évriga framtida forhal-
landen i detta Memorandum aterspeglar styrelsens nu-
varande syn avseende framtida handelser och finansiell
utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast
de beddmningar och antaganden som styrelsen gor
vid tidpunkten for Memorandumet. Dessa uttalanden
ar val underbyggda, men ldsaren uppmarksammas pa
att dessa, sasom alla framtidsbeddmningar, ar forenade
med osakerhet.

DISCLAIMER

Aven om styrelsen anser att de férvantningar som
aterspeglas i framatriktade uttalanden ar rimliga, kan
inga garantier ldamnas fér att de kommer att infrias.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast styrelsens
beddmningar och antaganden vid tidpunkten for
Memorandumet. Lasaren uppmanas att ta del av den
samlade informationen i Memorandumet och samti-
digt ha i dtanke att framtida resultat, utveckling eller
framgangar kan komma att skilja sig vasentligt fran
styrelsens forvantningar. Sonetel goér inga utfastelser
att offentligt uppdatera eller revidera framatriktade ut-
talanden till f6ljd av ny information, framtida handelser
eller annat utdéver vad som kravs enligt lag.

Memorandumet innehdller flera hanvisningar till in-
formation och marknadsstatistik framstéallda av tredje
part. Ingen av dessa kallor har, savitt styrelsen kédnner
till, nagra vasentliga intressen i Sonetel. Information
fran sddan tredje part som ingar i Memorandumet
har atergivits korrekt och savitt Sonetel kan kanna till
genom jamfoérelse med annan information har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle goéra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Handlingar som inférlivas genom héanvisning
Bolagets arsredovisning for verksamhetsaren
2014/2015 och 2015/2016 &r en del av detta Memo-
randum och ska lasas som en del darav. Ovan ndmn-
da handling kan laddas ner fran Bolagets hemsida
www.sonetel.com.

G&W Fondkommission ar finansiell radgivare at Sonetel AB (publ) i samband med férestadende emission. D& samtliga uppgifter
harrdr fran Sonetel AB (publ) friskriver sig G&W fran allt ansvar som berdr dokumentet. Detta dven avseende andra an direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i

detta dokument.
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First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bdrserna som ingar i
NASDAQ. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First
North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa
en reglerad marknad.

En placering i ett bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld an en placering i ett
bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa
First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. NASDAQ Stock-
holm godkénner ansékan om upptagande till handel pa First North.

G&W Fondkommission ar utsedd till Certified Adviser fér Sonetel vid kommande listning
pa First North (férutsatt att kraven for listning uppfylls).

LOCK-UP

Lock-up-avtal har tecknats av samtliga ledande befattningshavare och stoérre &gare. Avta-
let innebar att man inte far avyttra eller dverlata nagra aktier i Sonetel AB under en tids-
period om 12 manader fran forsta listningsdag. Lock-up-avtalet galler &ven transaktioner
som skulle f& motsvarande effekt som en 6verlatelse eller avyttring. Lock-up-avtalet kan
frangas vid ett offentligt uppkdpsbud pa Sonetel AB som likastaller samtliga aktiedgare i
Bolaget. Detsamma géller dven for att eventuellt uppfylla ett ingdnget optionsavtal.



Sammanfattning

Sammanfattningen skall ses som en introduktion till detta Memorandum. Varje beslut om att investera i de aktier
i Sonetel AB (publ) som erbjuds skall grunda sig pa en beddémning av Memorandumet i sin helhet. En investerare
som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta Memorandum kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for dversattning av Memorandumet. En person far gdras ansvarig for uppgifter som ingar i eller
saknas i ssammanfattningen, eller en dversattning av densamma, bara om sammanfattningen eller dversattningen
ar vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra delarna i Memorandumet.

Erbjudandet i sammandrag

Emission om 880 000 units i Sonetel AB (publ). En unit bestar av en aktie och en teckningsoption
(TOM). Varje unit erbjuds for 26,90 kr/st. Tva (2) teckningsoptioner beréttigar innehavaren att under
perioden 1 november t.o.m den 30 november 2018 teckna ytterligare en ny aktie for 40,00 kronor/st.
Teckningsoptionen avses att listas parallellt med aktien under dess I6ptid. Antalet aktier i Sonetel AB
(publ) innan denna emission uppgar till 2 491 979 (inkl pagaende kvittningsemission om 142 139 aktier till

fam. Brandbergs bolag Gullspang Invest AB).

Bolaget avser att ansdka om listning av bade aktien och TO1 pa First North vid Nasdag Stockholm
snarast mojligt efter emissionens genomférande. Preliminar forsta listningsdag (férutsatt godkannande

for upptagande till handel) ar den 20 mars 2017.

EMiSSIONSKUIS ..cocceerierriiescecr e s e ssnennes 26,90 kronor per unit
Teckningstid .....cceeceeccercee e 6 februari 2017 - 22 februari 2017
Emissionsbelopp vid full teckning ........ Ca 23,7 Mkr fore emissionskostnader

Moéjlig kompletterande riktad emission

Vid stort intresse, utdver fullt tecknad emission, kan en kompletterande riktad emission pa upp till ca
10 Mkr kommma att beslutas till motsvarande villkor, riktad till kvalificerade/strategiska investerare.

Teckningsforbindelser och
emissionsgaranti

Infér foreliggande nyemission har teckningsfoérbindel-
ser och emissionsgarantier erhallits upp till ca 100 % av
emissionsbeloppet. Emissionen ar saledes garanterad
till ca 100 %.

Utspadning

De nyemitterade aktierna kommer, oaktat eventuell
kompletterande riktad emission/kvittningsemission, vid
full teckning att motsvara ca 26,1 % av Bolagets kapital
och ca 26,1 % av rdsterna. Skulle samtliga teckningsop-
tioner utnyttjas kommer de nyemitterade aktierna plus
de aktier som emitteras vid inlésen av teckningsop-
tionerna att tillsammans utg6ra ca 34,6 % av samtliga
utestdende aktier och ca 34,6 % av rosterna i Bola-
get. Den aktiedgare som inte tecknar i foreliggande
nyemission kommer saledes att fa sitt agande utspatt i
motsvarande grad.
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Bolagsinformation

Bolagets firma ar Sonetel AB (publ). Sonetel ar ett
publikt aktiebolag som ar bildat och registrerat i
Sverige enligt svensk ratt med sate i Stockholms lan,
Stockholm kommun. Bolaget bildades den 9 maj 1994
och registrerades av Bolagsverket den 16 februari 2005
under nuvarande firma. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Sonetels orga-
nisationsnummer ar 556486-5847. Bolagets postadress
ar Box 647, 114 11 Stockholm.

Verksamheten bedrivs i hyrda lokaler centralt i Stock-
holm samt i Indien, Hyderabad.

Legal struktur

Sonetel har ett dotterbolag i Indien ("Sonetel Software
Services private Itd”) samt ett vilande dotterbolag i
Sverige ("The Global Entrepreneur Ubigue AB”).



Highlights

BOLAGETS STYRKA UTGORS BL.A. AV:

o Historiskt betalande kunder uppgar till
90 000 i 160 lander vilket innebar en tillvaxt
om ca 35 % ett ar tillbaka

Aktiva kunder under senaste kvartalet uppgar
till totalt 24 248 kunder med sammanlagt

36 150 anvandare (anstallda anslutna till
tjdnsten) vilket innebér en tillvaxt pa ca 45 %
ett ar tillbaka pa antalet aktiva kunder och

ca 43 % i tillvaxt pa aktiva anvéndare

En egenutvecklad, driftsdker och skalbar
hdégautomatiserad kommunikationsplattform

Mycket stark tillvaxt forutses
Mycket nara svarta siffror

Nyligen uthamnd av Deloitte som det 8:e
snabbast vaxande Tech bolaget i Sverige samt
det 46:e i EMEA (Europa, Mellandstern och
Afrika) med en tillvaxt om ca 2 000 % senaste
4 aren (se www.fast50.se).

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa Sone-
tels verksamhet och aktie. Det ar darfér av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxt-
mojligheter. Risker som ar férknippade med Sonetel
och dess vardepapper anges i avsnittet "Riskfaktorer”,
dar riskerna ar omnamnda utan inbdrdes ordning och
utan ansprak pa att vara heltdckande. Lasare uppma-
nas att noga ta del av detta avsnitt. Samtliga riskfak-
torer kan av naturliga skal inte beskrivas. En samlad
utvardering av aven évrig information i Memorandu-
met tillsammans med en allman omvarldsbeddmning
bor goras infor ett investeringsbeslut.

Verksamhet, bakgrund och motiv

Sonetel ar ett svenskt mjukvaruféretag som tillhanda-
haller globala kommunikationstjanster fér smaforetag,
grundat 2005 av Henrik Thomé. Bolaget ar primart
finansierat av Henrik Thomé, ALMI samt ett antal priva-
ta investerare. Familjen Brandberg via Gullspang Invest
har via kvittning av lan till Bolaget ytterligare starkt
aktiedgarkretsen.

Sonetels mjukvaruplattform tillhandahaller en global
SAAS-tjanst (Software-As-A-Service) for intern och
extern kommunikation (rést, video och text) i sma fore-
tag med upp till 50 anstéllda. Losningen har tagit 250
manar att fardigstalla.

® Sonetel ar omskrivet bl.a. i Computer Sweden
och Affarsvarlden.

Mottog utmarkelsen ?Communications solution
Product of the year” 2015 from TMC (USA).

Omséattningen 6kade med 65 % fran
rakenskapsaret 13/14 till 14/15 trots sma

egna kapitalinsatser och 15/16 (bokslut per
2016-06-30) 6kade omsattningen till ca

21 Mkr. Den nuvarande omséttningen ligger pa
en arstakt om ca 25 Mkr.

Behovet av Bolagets tjanster bedéms vara
mycket stort

Kompetent ledning, malinriktad och
internationellt erfaren

Styrelsen &r bade tekniskt och kommersiellt
erfaren

God bruttomarginal om ca 70 %

Avtal med Weebly (weebly.com) med ca 40
miljoner anvandare

Malet var redan fran bdrjan att skapa en varldsunik Fre-
emium-tjanst fér smaféretagare globalt med lagt pris,
héga bruttomarginaler for tillaggstjanster, affarskvalitet,
affarsfunktionalitet samt ett starkt fokus pa enkelhet
och anvandarvanlighet - med syfte att bli en global
marknadsledare med miljontals betalande kunder.

Initialt s& har tyngdvikt lagts pa internationella tele-

fonnummer med global vidarekoppling, vilket enbart
nyttjar en mindre del av funktionaliteten i mjukvaru-

plattformen.

Dartill s& har enklare appar for Android och iPhone ta-
gits fram som mojliggoér for kunderna att ringa interna-
tionella affarssamtal fran valfri mobil, via plattformen,
till kostnaden av lokalsamtal.

Darutdver sa har Bolaget utvecklat ett API (granssnitt
for maskinell kommunikation) som mojliggor for exter-
na parter att integrera Sonetels erbjudande med deras
(website, app etc.). APlet har varit i drift med testkun-
der (bl.a. www.easy.gr) sedan dver ett ar. Ett avtal har
tecknats med Weebly (www.weebly.com) fér att med
hjalp av APl.et tillgangliggdra Sonetels tjanst som en
“plugin” i Weebly’s granssnitt for att bygga webbplat-
ser (Weebly har 40 miljoner kunder).

Sonetel har utvecklats till att vara en global marknads-
ledare vad géller férsaljning av internationella lokala
telefonnummer for smafdretagare och star nu infor att
ta nasta steg i Bolagets utveckling.

SONETEL.COM
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Motiv

En fortsatt global marknadslansering inklusive pro-
duktutveckling och utdkad organisation forestar for
Sonetel. Sonetel réner stort intresse och ser 2017 som
ett kommande tillvaxtar samt 2018 som ett ar med en
mycket kraftig tillvaxt. | syfte att skala upp bade mark-
nadsorganisationen med ytterligare saljresurser och
ytterligare teknisk vidareutveckling &r Bolaget i behov
av att kapital tillfors innan 16nsamhet nas, vilken dock
beddms vara néara forestdende. Darutdver ser Bola-

get ytterligare utvecklingsmojligheter pa sikt som kan
komma att finansieras av utfall fran i uniten ingadende
teckningsoptioner. Den till emissionen efterféljande
listningen pa First North skall ses i ett perspektiv av

att investerare skall kunna handla i aktien, samt den
ytterligare uppmarksamhet och kredibilitet fran kunder,
eventuella tilkommmande kunder, samarbetspartners och
myndigheter m.m. som en listning under Nasdaqg ger.

Emissionslikviden beraknas tillracklig fér att ta Bola-
get till positivt kassaflode, vilket beréknas att uppnas
under senare delen av 2017. Utgiftsposterna fram tills
dess, forutom I6pande drift, ar i stora drag att i Stock-
holm etablera ett marknadsféringteam pa tva perso-
ner, anstélla en VD assistent, CFO samt en UX expert
(granssnittsdesigner). | Indien expanderas kundtjansten
for att mojliggodra battre tillganglighet och dkat saljfo-
kus samtidigt som uvecklingsteamet starks upp med
bl.a. Al-utvecklare.

Kostnaden for tillkommande personal i Indien ar dock
lag eftersom hela den befintliga organisationen i Indien
pa 48 personer endast kostar ca 700 Tkr per manad.

Sonetel AB soker upp till minst 23,7 Mkr som skall
racka till den planerade vidareutvecklingen av ap-

par och molnlésning under 2017 samt till betydande
marknadsfoéringskostnader och andra satsningar for
forsaljningstillvaxt. Bolaget réknar med att den publika
emissionen om ca 23,7 Mkr racker fér att na ett positivt
kassaflode. Eventuell dvertilldelning/riktad emission blir
bara ett positivt tillskott ur expansionshanseende.

Den kompletterande riktade emissionen kan komma att
utdka emitterat kapital upp till max ca 10 Mkr vid stort
intresse endast riktat till kvalificerade/strategiska inves-
terare. Sonetel har tagit en mindre bryggfinansiering
om 2 Mkr efter syndikerad garanti. Utdver detta har
Gullspang Invest ett langsiktigt lan med |6ptid till och
med 2019 till Bolaget om ca 3,25 Mkr samt Almi ett lan
om 4 Mkr till normala villkor fér Sonetel. Qualcon AB
har aven kortfristigt lanat ut 0,5 Mkr till Sonetel som
antingen aterbetalas eller kvittas mot nyutgivna units i
Sonetel till samma villkor som i férestdende emission.

Planerat utnyttjande av emissionslikviden under
kommande 12 manadersperiod

MKR
Marknadsféring 5,0
Kontor 0,5
Konsulter (Al, app & molntjanster) 5,0
Kundtjénst/séljorganisation Indien 1,0
FoU, Indien 6,0
Emissionskostnader (uppskattning) 3,0
Ovrigt inkl. terbetalning brygglan 3,2
Totalt 23,7

Totalt investerat kapital i Sonetel uppgar till

ca 15,25 Mkr innan foérestdende nyemission samt 1an
fran ALMI om ca 4 Mkr samt 1an fran Gullspang Invest
om ca 3,25 Mkr. Kapitalet i féorestadende emission ska
racka for att ta Bolaget till positivt kassafléde. Dartill
eventuella medel for expansion i den utstrackning som
teckningsoptionerna utnyttjas.

Medlen som tillférs Bolaget enligt ovan beddms
tillrackliga for drift av verksamheten 12 manader fran
planerad férsta listningsdag.
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Agarlista Sonetel AB, februari 2017

Infér emissionen

AKTIEAGARE ANTAL ANDEL AV KAPITAL OCH ROSTER
Henrik Thomé med familj 1373 340 551%
ALMI Stockholm Investeringsfond AB 228 000 91 %
Tim Hansen 198 800 8,0 %
Gullspang Invest / Fam. Brandberg* 152 139 6,1 %
Capmate AB 106 000 4,3 %
Anstéllda Sonetel 79 300 32%
Ovriga 354 400 14,2 %
Totalt 2 491979 100 %
* Inklusive pagdende kvittningsemission under registrering.

Efter emissionen (antagen fulltecknad)

AKTIEAGARE ANTAL ANDEL AV KAPITAL OCH ROSTER
Henrik Thomé med familj och bolag 1373 340 40,7 %
ALMI Stockholm Investeringsfond AB 228 000 6,8 %
Tim Hansen 198 800 59 %
Gullspang Invest / Fam. Brandberg* 152139 4,5 %
Capmate AB 106 000 31%
Anstallda Sonetel (utdéver VDs innehav) 79 300 2,4 %
Ovriga 1234 400 36,6 %
Totalt 3371979 100,0 %

* Inklusive pagaende kvittningsemission under registrering.

Marknad/Marknadspotential

Sonetel inriktar sig primart mot sma foéretag som har
en internationell inriktning, t.ex. e-handelsbolag, IT-ser-
vice, mjukvaru-, marknadsfoérings- och exportféretag,
samt bolag som har personal spridd i flera lander och
regioner. | det segmentet ar Sonetels globala 16sning
sarskilt konkurrenskraftig i jamforelse med lokala mer
traditionella erbjudanden.

Det &r svart att avgodra exakt hur manga potentiel-

la kundfoéretag av det slaget som finns - inte minst
eftersom vem som helst kan starta en internationell
webbshop direkt fran soffan - men det ar tveklost tio-
tals miljoner féretag globalt.

Langsiktigt ar visionen att tillhandahalla varldens
mest attraktiva gratiserbjudande vad galler rost/text-
[6sningar for smafdretag - och darigenom bli global
marknadsledare dven bland féretag utan internationell
inriktning.

Totalt arbetar cirka halften av varldens arbetsfora
befolkning i sma foretag - sa potentialen &r ndrmast
obegransad.

Handel i aktien

Bolaget planerar att lista Sonetel-aktien och i uniten
ingdende teckningsoption pa First North vid Nasdaq
Stockholm snarast mojligt efter emissionens genomfor-
ande. En god handel i samband med listningen forut-
ses i och med den spridning av agandet som avses att
uppnas via marknadsforingen av foreliggande erbju-
dande. Preliminar férsta listningsdag, férutsatt godkan-
nande for upptagande till handel, &r den 20 mars 2017.

SONETEL.COM
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Riskfaktorer

En investering i Sonetel utgér en méjlighet att ta del av en framtida vardeutveckling. Allt féretagande och
dgande av aktier &r dock férenat med ett visst matt av risktagande och en investering skall ses i detta perspek-
tiv. Bolaget utsétts for ett antal risker och osdkerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ inverkan pa den fortsatta
verksamheten. Vid en beddmning av en investering i Bolaget ar det av vikt att beakta ett antal riskfaktorer. Ned-
an beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprak pa att vara heltdckande, nagra av de riskfaktorer och
viktiga férhallanden som beddms ha betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Riskerna som beskrivs nedan &r
inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare star infér utan en samlad utvardering maste dven innefatta
ovrig information i investeringsmemorandumet samt en allman omvarldsbedémning.

Risker forknippade med verksamheten

KONKURRENS/ALTERNATIVA TEKNIKER

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran ett
flertal andra féretag med satsningar inom motsvarande
segment. Flera av dessa foretag kan ha storre finansiel-
la resurser &n Sonetel. Aven den generella forskningen
och utvecklingen inom de omraden dar Bolaget avser
att vara aktivt kan negativt paverka Bolagets férmaga
att salja sina tjanster, dd andra metoder eller tekniker
kan komma att visa sig mera fordelaktiga fér Bolagets
potentiella kunder.

MEDARBETARE

Bolagets verksamhet &r beroende av formagan att
rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbe-
tare. Férmagan att identifiera, rekrytera, utveckla, mo-
tivera och behalla personal &r av avgdrande betydelse
for Bolagets framtida utveckling. Om nyckelpersoner
l&mnar Bolaget kan det, atminstone kortsiktigt, fa
negativ inverkan pd verksamheten. Aven om ledningen
anser att Bolaget bade kommer att kunna attrahera
och behalla kvalificerade nyckelpersoner, kan det inte
garanteras att detta kan ske pa tillfredstéllande villkor
gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag i
branschen eller narstaende branscher.

UTVECKLING

Sonetel utvecklar tjanster med egna resurser och har
samarbeten avseende utveckling med andra bolag. Hu-
vudfokus fér narvarande ligger pa att dka forséljningen
av Bolagets utvecklade tjanster och vidareutveckling

av Bolagets plattform. Om Bolagets utvecklingsakti-
viteter inte skulle uppna acceptabla resultat, t.ex. med
avseende pa utebliven forsaljning, kan detta komma

att vasentligt paverka Bolagets verksamhet negativt. |
detta fall kan Bolaget komma att sakna méjligheter att
framgangsrikt utveckla eller kommersialisera sina sats-
ningar. Det kan inte uteslutas att Bolagets potentiella
samarbetspartners stéller finansiella krav pa Bolaget for
att sakerstalla att Bolaget kan leverera sina tjanster. Det
kan inte uteslutas att det finns en risk att Bolagets sam-
arbetspartner inte kan leverera ndédvandiga resurser till
Bolaget vilket kan innebéara att Bolaget inte kan leverera
enligt avtal vilket under sddana omstandigheter vasent-
ligt kan paverka Bolagets verksamhet negativt.
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INTJANINGSFORMAGA OCH

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Bolaget har historiskt sett drivits med férluster och
saknar fortfarande tillrackliga kostnadstackande intak-
ter. Det ar inte sakert att Bolaget kommer att lyckas
generera substantiella och aterkommande intakter
varfor det inte &r sékert att Bolaget kommer att uppna
positivt resultat i framtiden. Det kan inte garanteras att
Bolaget kommer att generera tillrackliga medel fér att
finansiera den fortsatta verksamheten. Det kan heller
inte garanteras att Bolaget kommer att kunna erhalla
noddvandig finansiering eller att saddan finansiering kan
erhallas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga vill-
kor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finan-
siering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste
skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta verksamheter.

AFFARSMODELL

Bolagets framtida intjaning &r enligt nuvarande affars-
modell beroende av att kunder kdper Bolagets tjanster
genom foérskottsbetalning Det finns en risk att forsalj-
ning av denna tjanst inte 6kar som Bolaget dnskar.
Darutdver ar Bolagets formaga att teckna framgangsri-
ka avtal med partners bl.a. eventuellt beroende av Bo-
lagets finansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklings-
arbete, kvaliteten pa Bolagets tjanster samt att Bolaget
i dvrigt framstar som en trovardig partner. Det kan inte
uteslutas att Bolagets potentiella samarbetspartners
staller krav pa Sonetel, vilket i sa fall kommer paverka
Bolagets finansiella stallning negativt.

MYNDIGHETSBESLUT

For att f& marknadsfora tjanster baserade pa Bola-
gets plattform kan eventuellt krévas att Bolaget, dess
samarbetspartners och/eller underleverantorer far
relevanta tillstand fran myndigheter. Det finns inte
nagon garanti for att saddana tillstand erhalles, eller att
tillstdnden har den omfattning som Bolaget férvantar
sig. Tillstdndsprocessen kan ocksd komma att bli tids-
och kapitalkravande, vilket kan férsena en lansering av
tjanster baserade pa Bolagets plattform pa marknaden,
medférande negativ inverkan pa Bolagets resultat,
finansiella stalining och kassafldde.



Myndigheter i enskilda lander och regioner kan komma
att inféra regulatoriska andringar och lagar kopplade
till datalagring, personlig integritet, konsumentskydd,
samt kring tele och datatjanster vilka kan komma att
paverka Bolaget negativt. Det kan aven finnas befint-
liga lagar, regelverk och praxis i enskilda lander som
inte ar kdnda av Bolaget och som kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets framtida verksamhet.

CYBER CRIME
Bolaget kan komma att utsattas for datorintrdng eller
systematiskt missutnyttjande av Bolagets tjanster, vil-

ket kan leda till 6kade kostnader och minskade intakter.

Bolaget kan &ven utsattas for belastningsattacker
(DDOS) som paverkar tjanstens tillganglighet samt
utsattas for utpressning under hot om belastningsat-
tacker.

PATENT

| dagslaget har Bolaget inga patent. | framtiden kan
dock eventuellt patent utvecklas dar Bolagets konkur-
renskraft ar eventuellt beroende av Bolagets formaga
att erhalla, uppratthalla och forsvara patent till skydd
for sina tjanster. Det finns inte ndgon garanti for att pa-
tentansdkningar resulterar i godkanda patent, att god-
kanda patent kan uppratthallas eller att patenten ger
ett tillrackligt omfattande skydd for att ha kommersiell
betydelse. Aven om Bolaget erhaller tillfredsstallande
patentskydd kan kostnaderna fér att uppratthalla detta
skydd vara betydande, liksom kostnaderna fér att for-
svara patenten vid eventuellt intrang fran tredje part.

KUNDAVTAL

Bolagets framtida intjaning &r enligt nuvarande affars-
modell beroende av att Bolaget lyckas inga avtal for
forsaljning av Bolagets tjanster dar kunder godkanner
villkoren fér dessa avtal vid signering av tjansten. Dar-
utdver kan det eventuellt finnas en legal risk fér dessa
kundavtal som varje enskild kund godkanner med
hansyn till varje enskilt lands jurisdiktion. Det finns en
risk att Bolaget misslyckas med att inga sadana avtal
eller att sddana avtal inte kan traffas pa sa fordelakti-
ga villkor som Bolaget dnskar. Darutéver ar Bolagets
formaga att teckna framgangsrika avtal med partners/
kunder bland aannat beroende av Bolagets finansiella
styrka, ett framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten
pa Bolagets tjanster samt att Bolaget i dvrigt framstar
som en trovardig partner.

IMMATERIALRATTSLIGA FRAGOR

Vardet hos Bolagets tillgangar ar till viss del beroende
av férmagan att erhélla och férsvara immateriella rat-
tigheter. Varumarkesskydd kan omfatta komplicerade
rattsliga fragor. Det finns ingen garanti for att Bolagets
immaterialrattsliga tillgdngar kommer att ge tillrack-

ligt upphovsrattsligt skydd. En tankbar konsekvens av
detta ar att Bolagets konkurrenskraft férsamras, med
reducerade eller uteblivna intakter som foéljd.

INTRANG | IMMATERIELLA RATTIGHETER

Sonetel innehar inga patent, dock har Bolaget varumar-
kesskydd pa sin plattform. Aven andra bolag inom sek-
torn kan tankas ha immateriella rattigheter som teoretiskt
skulle kunna hévdas inkrakta pa Sonetels immateriella
rattighter. Detta skulle i saddant fall kunna innebara mins-
kade intakter och dkade kostnader for att fa tillatelse att
utnyttja nagot annat féretags immateriella rattigheter.

SAMARBETSAVTAL

Sonetel har idag vissa samarbetsavtal och kan kom-
ma att teckna ytterligare avtal for samarbeten. Inom
alla samarbeten finns risk att en part inte uppfyller sitt
atagande. En motpart kan till exempel hamna i ekono-
miska svarigheter som omojliggdr denna parts fortsat-
ta dtagande och aven helt andra omstandigheter kan
komma att inverka pa forutsattningarna for fortsatt
samarbete. Framtida eventuella avtal om marknadsrat-
tigheter etc. kan komma att utvecklas pa ett samre satt
an forutsett och avtal inom tjanster och leveransavtal
avseende utveckling kan komma att fungera otillfreds-
stallande. Det kan inte uteslutas att Bolagets potentiel-
la samarbetspartners staller finansiella krav pa Sonetel
for leverans av tjanster, vilket i sa fall kan komma att
paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

INTJANINGSFORMAGA OCH KAPITALBEHOV

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an férvan-
tat innan Bolaget ndr de marginaler och de kassafloden
som Bolaget har som malsattning. Det kan inte heller
uteslutas att Sonetel i framtiden kan komma att s6ka
nytt externt kapital. Det finns inga garantier att det i sa
fall kan anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor.
Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig om-
fattning kan paverka Bolagets marknadsvarde. Framti-
da kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i utspad-
ning av dgandet i Bolaget foér de aktiedgare som valjer
att inte delta i eventuella kommmande nyemissioner.

PRODUKTANSVAR

Forsaljning av tjanster ar alltid forenade med risker att
tjansten inte haller mattet eller att kunder pa annat satt
blir missndjda med resultatet efter anvandning av tjans-
ten. Det kan inte uteslutas att kunder staller ansprak

pa ersattning utifréan garantier i stdérre utstrackning &n
som ingar i de kalkyler som Bolaget gjort. Det kan inte
garanteras att Bolagets forsakringsskydd mot sadana
ersattningsansprak ar tillrackliga for att kompensera for
ekonomiska skador som Bolaget kan tillfogas i sam-
band med eventuella framtida krav pa Bolaget.
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KONKURRENTER

Det kan inte uteslutas att konkurrensen inom de om-
raden som Bolaget verkar blir hardare &n vad Bolaget
idag férvantar sig. Framtida konkurrens kan komma
fran valetablerade globala aktdrer med betydligt stérre
formaga att snabbt nd marknaden. Om Bolaget inte
kan konkurrera effektivt med dessa aktdrer kan framti-
da intékter paverkas negativt.

DRIFTSAVBROTT

Sonetel formaga att tillhandahalla tjansten till sina kun-
der ar beroende av tillgangligheten av de mjukvaru-
och hardvarusystem som tjansten &r driftsatt i, samt
dessa systems anslutning till omvarlden. Driftsavbrott
orsakad av fel i Sonetels egen mjukvara, eller handha-
vandefel eller fel i den infrastruktur fran tredje part som
Sonetel nyttjar samt fel i anslutningar till Internet, elnat
samt andra vasentliga funktioner, samt driftsavbrott
hos leverantdrer sdsom teleoperatorer, betalningsfor-
medlare m fl. intraffar fran tid till annan och kan leda till
langre driftsavbrott for Sonetels kunder.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Sonetel ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Vidare
beror Bolagets framtida utveckling delvis pa formagan
att attrahera och behalla kvalificerad ledning samt per-
sonal for produktutveckling och marknadsféring. Det
finns inga garantier for att Bolaget i alla situationer kan
finna, rekrytera eller behalla personer med ndédvandig
kompetens fér Bolagets befintliga eller framtida verk-
samhet. | denna riskfaktor kan aven inga det beroende
av nyckelpersoner som galler for Bolagets underleve-
rantorer. Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida
misslyckanden att rekrytera personer med ndédvandig
kompetens kan medféra negativ paverkan pa Bolagets
omsattning, intjaningsformaga och resultat.

VALUTARISKER

Sonetel har huvuddelen av sina intakter i USD och EUR
Andra frammande valutor kan tillkomma i framtiden.
Sonetel har stora delar av sina kostnader i INR och
USD. Valutakursandringar mellan SEK och dessa valu-
tor, samt kursandringar mellan de utldndska valutorna
kan darmed komma att leda till minskade intakter samt
6kade kostnader foér Bolaget.

Ovriga risker

POLITISKA RISKER

Allmé&nna medel kan till stor del vara en finansierings-
kalla till framtida finansiering Sadana medel &r bero-
ende av politiska stallningstaganden och beslut. Det
kan inte férutses av Sonetel pa vilka marknader séadana
medel kommer att tillgangliggdras i dnskad omfattning
och utgor sdledes en risk pad de marknader dar for-
saljningsinsatser forbereds. Sddana beslut kan komma
att forsena eller paverka Sonetels utrullningstakt inom
detta geografiska omrade.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH

GARANTIER AR INTE SAKERSTALLDA

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser och
garantier inom ramen fér nyemissionen. Bolaget har
dock inte erhallit eller begart bankmassig sékerhet for
beloppet. Det finns darfér en risk att de som under-
tecknat teckningsférbindelser eller garantier inte kan
uppfylla sina dtaganden.

SKATTERELATERADE RISKER

Sonetel har ett skattemé&ssigt underskott av viss storlek
i dagslaget. En agarférandring i Bolaget kan inneba-
ra forandringar i ratten att utnyttja detta underskott,
delvis eller helt. En eventuell sddan agarférandring och
de skatterattsliga regler som da intréder maste beak-
tas av Bolaget. Dessa regler ar aven viktiga att beakta
vid inkomstdeklarationer for att undvika en felaktig
hantering av underskottet. Det finns ocksa en risk for
forandringar av skattelagstiftningen som férandrar
mobjligheten till att utnyttja det skattemassiga under-
skottet i Bolaget. | dagslaget kdnner inte styrelsen till
nagon eventuell férandring avseende detta omrade.

RISKER MED AGARKONCENTRATION

Bolagets huvudagare Henrik Thomé inkl familj ager

vid erbjudandet tillsammans mer an 55 procent av
aktierna innan férestdende emission. Detta innebéar att
dessa har mojlighet att utdva ett visst inflytande dver
Bolaget i viktiga fragor som kréver tva tredjedelars-
majoritet av aktiedgarnas godkannande sasom bolags-
ordningsférandringar, fusioner, riktade emissioner samt
vinstutdelning. Dylika atgarder skulle kunna paverka
Bolagets varde negativt.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper

MARKNADSRISKER

Efter listning av Bolagets aktie pa relevant handelsplats
kan periodvis begransad likviditet i aktien férekom-
ma. Det gar inte att forutsaga huruvida investerarnas
intresse for Bolaget kommer att leda till en substantiell
handel i aktien. Samtidigt féreligger det en risk att Bo-
lagets vardepapper inte kommer att omsattas dagligen
och att avstandet mellan kdp- och saljkurs kan komma
att vara stort. Marknadspriset kan komma att avvika
avsevart fran teckningskursen. Det finns ingen garanti
for att aktier i Bolaget kan saljas till en for innehavaren
acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

BOLAGETS AKTIEKURS

En investering i aktier i Sonetel &ar, liksom investeringar
i alla aktier, forenad med risk och det finns inte nagra
garantier for att kursen for Sonetels aktier vid plane-
rad listning kommer att utvecklas positivt. Bolagets
aktiekurs kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt.
Bland skalen till sddana variationer ingar kvartalsmas-
siga resultatvariationer, den allmé&nna konjunkturen och



forandringar i kapitalmarknadens intresse fér Bolaget.
Detta innebar att det finns en risk att en investerare vid
avyttringstillfallet drabbas av en kapitalfériust.

HANDEL PA FIRST NORTH VID NASDAQ STOCKHOLM
Bolagets aktie avses att, efter planerad ansdkan om
listning, handlas pa First North vid Nasdaqg Stockholm.
First North &r en sa kallad MTF, (Multilateral Trading
Facility). En marknadsplats av detta slag staller inte lika
harda krav pa Bolaget avseende bland annat infor-
mationsgivning, genomlysning eller bolagsstyrning,
jamfort med de krav som stélls pa bolag vars aktier

ar noterade vid en sa kallad reglerad marknadsplats
("bors™). En placering i ett bolag vars aktier handlas pa
en MTF kan darfér vara mer riskfylld an en placering i
ett borsnoterat bolag.

LIKVIDITET | HANDELN

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan, efter
planerad listning, komma att vara begransad. Detta
kan forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad
likviditet i aktien kan dven medfdra problem for en
innehavare att sélja sina aktier. Det finns ingen garanti
for att aktier i Sonetel kan séaljas till en fér innehavaren
vid varje tidpunkt acceptabel kurs.

LOCK-UP

Styrelsens ledaméter och ledande befattningshava-
re, inkluderande stérre aktiedgare, har férbundit sig
att infor listning teckna sa kallat lock-up avtal, dar de
forbinder sig att inte salja aktier ur respektive dgares
innehav under under de férsta 12 manaderna efter
forsta listningsdag. Efter att denna lock-up period har
forlopt kan det tankas att en stdrre dgare valjer att
avyttra delar av sitt aktieinnehav.

Valet av First North vid Nasdaq Stockholm

som handelsplats

For att forverkliga Sonetels affarsplan samt upp-
satta mal ser Bolagets styrelse och huvudégare en
spridning av dgandet och en anslutning av Bolagets
aktie till First North vid Nasdag Stockholm som ett
naturligt och viktigt steg, detta inte minst for den
storre tillgang till kapitalmarknaden som detta ger
mojlighet till. Valet av First North som marknads-
plats for Bolagets aktie i detta skede gors ocksa
med hansyn till att First North ar en del av Nasdaq
och ger Bolaget en kvalitetsstdmpel gentemot
Bolagets samarbetspartners, myndigheter, kapi-
talmarknadens aktérer samt Bolagets framtida
eventuella partners.

RISK RELATERAD TILL FORELIGGANDE NYEMISSION
Foéreliggande erbjudande garanteras av en grupp ut-
omstaende aktorer som stallt garantier for tecknande
av en stérre del av emissionslikviden. Dessa garanter
har var och en férbundit sig att teckna aktier for ett
visst belopp i det fall emissionen inte fulltecknas av
befintliga aktiedgare och allmanheten. De garantera-
de beloppen ar inte sakerstallda genom deposition

av likvida medel, panter eller andra sakerhetsavtal.
Saledes foreligger en risk att en del av det garanterade
beloppet inte tillférs Bolaget om betalningsféormagan
hos ndgon garant skulle brista i ett ldge dar emissions-
garantin behoéver pakallas.

TECKNINGSOPTIONER

| foreliggande erbjudande utgodrs instrumentet av sa
kallade units, som ar ett "paket” med aktier och teck-
ningsoptioner. Teckningsoptionen ar en ratt att under
en bestamd period i framtiden f& kdpa ett visst antal ny-
emitterade aktier i Bolaget till ett i forvag bestamt pris.
Teckningsoptioner kan dverlatas, och de teckningsop-
tioner som ingar i det aktuella erbjudandet avses att
listas for handel pa First North vid Nasdag Stockholm.

En teckningsoption har ett varde bara om det férutbe-
stamda priset understiger marknadspriset for den un-
derliggande aktien vid teckningstillfallet. Detta medfor
att férandringarna hos optionens marknadsvarde kan
bli kraftiga i bada riktningar, och att sannolikheten for
att teckningsoptioner kan bli helt vardeldsa ar storre
an for exempelvis aktier.

Det kan saledes inte garanteras att de teckningsoptio-

ner som ingar som en del i de “units” som omfattas av

foreliggande erbjudande kommer att 6ka i varde eller att
de ens representerar ett varde vid den tidpunkt de I6per
ut. Det kan heller inte garanteras att likviditeten i handeln
med dessa teckningsoptioner ar tillrackligt god fér att de
skall kunna avyttras till f&r innehavaren acceptabla villkor.

First North ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika nordiska borserna som ingar i
Nasdag. Den har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras
av First Norths regler och inte av de juridiska krav
som stélls fér handel pa en reglerad marknad. En
placering i ett bolag som handlas pa First North &r
mer riskfylld &n en placering i ett bolag som hand-
las pd en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa First North har en Certified
Adviser som dvervakar att reglerna efterlevs. Nas-
dag Stockholm godkanner ansékan om upptagan-
de till handel pa First North.

G&W Fondkommission ar utsedd till Certified
Adviser for Sonetel vid kommande listning pa First
North vid Nasdag Stockholm (férutsatt att kraven
for listning uppfylls).

SONETEL.COM 1



INnbjudan

| kraft av bemyndigande, lamnat vid arsstimman den 22 december 2016, har styrelsen i Sonetel AB (publ) be-
slutat genomfdra en 6kning av aktiekapitalet genom nyemission av hégst 880 000 aktier. Samtidigt beslutades

om att utge lika manga teckningsoptioner (serie TO1).

Tva (2) teckningsoptioner berattigar till teckning av

en (1) aktie till kursen 40,00 kr/st under perioden 1 no-
vember 2018 - 30 november 2018. Teckningsoptionerna
medfoljer vederlagsfritt vid medverkan i foreliggande
nyemission, enligt beskrivning i stycket "Villkor och
anvisningar”. Erbjudandet avser sédledes en kombi-
nation av aktier och teckningsoptioner, vilken i detta
Memorandum ben&mns “unit” eller "units”. Utdver de
units som omfattas av féretradesemissionen kan aven
en kompletterande riktad emission till professionella
investerare pa motsvarande villkor, upp till maximalt ca
10 Mkr komma att beslutas i handelse av stort intresse
riktat till kvalificerade investerare.

Ovanstaende innebar att efter genomfdrd nyemission
kommer aktiekapitalet, vid antagande om full teckning
men oaktat ev. kompletterande riktad emission, att

6ka med 220 000 kr, fran nuvarande 622 994,75 kr till
842 994,75 kr och det totala antalet aktier kommmer att
Oka fran 2 491 979 till 3 371 979 aktier. De nyemitterade
aktierna kommer da att motsvara ca 26,1 % av Bola-
gets kapital och ca 26,1 % av résterna. Skulle samtliga
teckningsoptioner utnyttjas, under de antaganden som
gjordes ovan, kommer de nyemitterade aktierna plus de
aktier som emitteras vid utnyttjande av teckningsop-
tionerna att tillsammans utgdra ca 34,6 % av samtliga
utestdende aktier och ca 34,6 % av Bolagets roster.

Foéreliggande nyemission ar pa férhand garanterad

av ett konsortium av utomstaende emissionsgaran-
ter, vilkas sammanlaga atagande uppgar till 11,85 MKr.
Hartill kommmer teckningsforbindelser om 11,85 MKr
vilka ldmnats av samma fysiska och juridiska personer
som ingar i garantikonsortiet. Emissionsgarantier och
teckningsforbindelser uppgar saledes sammantaget till
ca 100 % av emissionsbeloppet om 23,7 Mkr.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Memo-

randum, allmanheten och institutionella investerare att
teckna units i Bolaget.
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Emissionskursen har faststallts till 26.90 kr per unit
och Bolaget tillférs vid full teckning ca 23,7 Mkr, samt
langre fram ytterligare ca 17,6 MKr om samtliga teck-
ningsoptioner som ar en del av erbjudandet utnyttjas.
Dartill kan ytterligare ca 0,7 Mkr komma att tecknas
utifran de teckningsoptioner som garanterna ersatts
med for sina resp garantidtaganden. Emissionskostna-
derna, sasom upprattande av Memorandum, arvoden
till rddgivare och emissionshantering beraknas uppga
till ca 3,0 Mkr. Ersattning till garanterna om ca 1,0 Mkr
kvittas mot nyutgivna units till samma villkor som i
foreliggande erbjudande. Ovriga kostnader i samband
med emissionens genomfdrande uppgar till ca 0,4 Mkr
och avser framfér allt marknadsféringsaktiviteter i
samband med transaktionen.

De nya aktierna som utges ar stamaktier med 1 rost
vardera. Vid 6verteckning kommer styrelsen for So-
netel att besluta om hur férdelning skall ske. Harvid
kommer spridning av Bolagets aktie till s& manga nya
agare som mojligt att prioriteras, samt tillkommande
agare av institutionell karaktar som kan tillféra Bolaget
ytterligare 1&ngsiktiga varden.

| &vrigt hanvisas till redogérelsen i detta Memorandum,
vilket upprattats av styrelsen i Sonetel AB (publ) med
anledning av forestadende nyemission. Styrelsen for
Sonetel, som presenteras pa annan plats i dokumentet,
ar odelat ansvarig for innehallet i detta dokument och
forsdkrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgar-
der vidtagits for att sakerstéalla att de uppgifter som
presenteras i dokumentet, savitt styrelsen vet, dverens-
stdmmer med faktiska forhallanden och att ingenting
ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

STOCKHOLM, | FEBRUARI 2017

Styrelsen



VD har ordet

Hélften av jordens arbetsféra befolkning arbetar i smaféretag. En stor andel av dessa har redan idag tillganag till
mobiltelefon och Internet. Flertalet har brist pa pengar, tid och teknisk kompetens - men néstan alla har en vilja

att 6ka sin forsaljning.

Det &r enklare &n ndgonsin att fran soffan starta en
internationell verksamhet och satta upp en webbshop
- men utmaningen att bygga fortroende hos potenti-
ella kunder 1&ngt borta kvarstar. Flertalet konsumenter
féredrar fortfarande att handla fran en lokal leverantor
an en langt borta.

Sonetels uppgift ar att hjalpa smaforetagare varlden
oOver att omedelbart och gratis fa ett professionellt
granssnitt for sitt féretags rost/text kommunikation
som suddar ut konkurrensnackdelar i form av geogra-
fiska avstand - och darmed okar forsaljningen.

Vi har valt att fokusera pa smaforetag - och speciellt de
som har en internationell verksamhet - av flera skal.

Smafdéretag har ett kdpbeteende som &r konsument-
likt. De kraver foretagsfunktionalitet med hog kvalité,
samtidigt som de saknar pengar och inte orkar satta
sig in i saker, utan vill att det "bara ska fungera”. Det
gor att manga leverantdrer ser smaféretag som en
besvarlig sektor att fokusera pa; Daligt med pengar
och kravande kunder.

Det innebar att konkurrensen &r mindre samtidigt som
marknaden ar gigantisk.

Nyckeln till framgdng i det har segmentet bygger pa en
hog niva av automatisering, extrem enkelhet, kvalitet
och ett unikt gratiserbjudande - d.v.s. det som Sonetel
fokuserar pa.

Genom att dartill lagga till Al-funktionalitet som blir
smartare med tiden - och som levererar mer nytta till
kunden ju mer data vi samlar in - s& dkar vi kundlojali-
teten och det totala vardet per kund.

Vi har som bolag redan bevisat var férmaga att leve-
rera synnerligen hog tillvaxt under gangna ar. Vi ar nu
unikt positionerade att som global aktér dka tempot
ytterligare och bli varldsledande pa en mycket stor
marknad.

Valkomna att vara med pa en fortsatt spadnnande resa
med ett av Sveriges snabbast vdaxande techbolag.

Henrik Thomé
VERKSTALLANDE DIREKTOR
SONETEL AB (PUBL)
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Bakgrund och motiv

Historik/Bolagets bakgrund

Sonetel ar ett svenskt mjukvarufoéretag som tillhanda-
haller en global kommunikationstjanst for smaforetag,
grundat 2005 av Henrik Thomé. Bolaget ar primart
finansierat av Henrik Thomé, ALMI samt ett antal
privata investerare. Familjen Brandberg via Gullspang
Invest har via kvittning av 1an till Bolaget breddat och
vtterligare starkt aktiedgarkretsen.

Sonetels mjukvaruplattform tillhandahaller en global
SAAS-tjanst (Software-As-A-Service) for intern och
extern kommunikation (rést, video och text) i sma fore-
tag med upp till 50 anstéllda. Losningen har tagit 250
manar att fardigstalla.

Malet var redan fran borjan att skapa en varldsunik
Freemium-tjanst fér smaforetagare globalt med lagt
pris, hdga bruttomarginaler, affarskvalitet, affarsfunk-
tionalitet samt ett starkt fokus pa enkelhet och anvan-
darvanlighet - med syfte att bli en global marknadsle-
dare med miljontals betalande kunder.

Initialt har tyngdvikt lagts pa internationella telefon-
nummer med global vidarekoppling vilket enbart
nyttjar en mindre del av funktionaliteten i mjukvarup-
lattformen.

Dartill sa har enklare appar for Android och iPhone ta-
gits fram som mojliggor for kunderna att ringa interna-
tionella affarssamtal fran valfri mobil, via plattformen,
till kostnaden av lokalsamtal.

Darutdver sa har Bolaget utvecklat ett API (grans-

snitt for maskinell kommunikation) som mojliggor for
externa parter att integrera Sonetels erbjudande med
deras (webbsite, app etc.). APl.et har varit i drift med

testkunder (bl.a. www.easy.gr) sedan dver ett ar. Ett
avtal har tecknats med Weebly (www.weebly.com) fér
att med hjalp av APlet tillgangliggdra Sonetels tjanst
som en "plugin” i Weebly’s granssnitt for att bygga
webbplatser (Weebly har 40 miljoner kunder).

Sonetel &r nu en global marknadsledare vad géller
forsaljning av internationella lokala telefonnummer
for smafdretagare och star nu infor att ta nasta steg i
Bolagets utveckling.

Investerat kapital

Totalt investerat kapital i Sonetel uppgar till

ca 15,25 Mkr innan férestdende nyemission samt lan
fran ALMI om ca 4 Mkr samt 1&n fran Gullspang Invest
om ca 3,25 Mkr.

Sonetel réner ett stort intresse och ser 2017 som ett
kommande tillvaxtar och férutser annu kraftigare
tillvaxt under 2018. | syfte att skala upp bade mark-
nadsorganisationen med ytterligare saljresurser och
ytterligare teknisk vidareutveckling ar Bolaget i behov
av att kapital tillférs innan ldnsamhet nas (vid nuvaran-
de forsalining gar verksamheten i stort sett plus minus
noll). Darutdver ser Bolaget ytterligare utvecklingsmoj-
ligheter pa sikt som kan komma att finansieras av utfall
fran i uniten ingdende teckningsoptioner samt fran
Overskott av verksamheten. Den till emissionen efter-
foljande listningen pa First North skall ses i ett per-
spektiv av att investerare skall kunna handla i aktien,
samt den ytterligare uppmarksamhet och kredibilitet
fran kunder, eventuella tilkommande kunder, samar-
betspartners och myndigheter mm som en listning
under Nasdaqg ger.

Sonetel ar en global marknadsledare vad
galler forsaljning av internationella lokala
telefonnummer for smaforetagare

©
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Sonetel historisk summering

2005

Wipro - ett Indiskt IT-konsultféretag med 140,000 an-
stallda - anlitas och dedikerar sina framsta experter
inom IP-telefoni for att - tillsammans med Sonetels
Henrik Thomé - utarbeta ett 300-sidigt arkitekturdo-
kument som grund fér Sonetels plattform. Chefsarki-
tekten, Ranjith Mukundan ar for dvrigt entreprendren
bakom Indiens andra mest snabbvaxande techbolag
2016 (techfast50).

2006

Ett annat borsnoterat Indiskt konsult- och produkt-
foretag inom telekom, med 1200 medarbetare i USA
och Indien, vinner upphandlingen att utveckla Sonetels
plattform fér leverans under férsta halvan av 2007. Ett
team med 35 personer tillsatts for utvecklingen.

2009

P& grund av leverantérens missbeddmning av pro-
jektets omfattning ar plattformen langt ifran klar 3 ar
senare. Leverantdren avyttrar hosten 2009 sin konsult-
division med 400 personer varvid Sonetel valjer att ta
over nyckelpersonerna, starta ett helagt dotterbolag

i Indien och 6verta ansvaret for fardigstallandet av
plattformen. Leverantdren har vid det laget absorberat
1 miljon dollar (USD) i indiska I6bnekostnader fér vilket
de ej erhallit nagon ersattning fran Sonetel, eftersom
projektet var ett fastpris-atagande.

2010

Plattformen tas i BETA drift som "varldens forsta gra-
tis, molnbaserade telefonvaxel”. Tjansten ar instabil och
har bara en brakdel av den planerade funktionalite-
ten. Intresset kommer fréamst fran kriminella som med
stulna kreditkort - som pa Sonetels bekostnad - ringer
stora mangder samtal till dyra destinationer som de far
provision fran. Ett 20-tal anti-fraud-system byggs upp
for att hindra detta, funktionalitet tillférs och systemet
stabiliseras.

2011

Plattformen &ar nu i kommersiell drift. Utifran responsen
pa Google Adwords konstateras att tillaggstjansten
“internationella telefonnummer” skapar mest forsalj-
ning. Telefonnummer lyfts darfér fram som féretagets
huvudtjanst, i vantan pa att évrig funktionalitet i kom-
munikationsplattformen skall fardigstallas.

2012
Bolagets Android app lanseras - baserad pa en
open-source l6sning.

2013
Bolagets iPhone app lanseras.

2014

Bolaget skapar ett system for automatisk generering
av Google-annonser med tillhdrande unika landningssi-
dor och skapar inledningsvis 4 miljoner annonser. Bola-
gets API (granssnitt for maskin-till-maskin-kommunika-
tion) tas i test-drift (BETA) med utvalda partners.

2015

Bolaget lanserar en forsta version av en global, gratis
telefonkonferenstjanst med anropsnummer i dver 50
l[ander.

Avtal med Weebly signeras i december

2016

Sonetel utses till Sveriges 8:e mest snabbvaxande tek-
nikbolag - och 46 i EMEA - av Deloitte, med 2 000 %
tillvaxt under fyra ar.




Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET | KORTHET

Erbjudandet omfattar teckning av units till ett belopp
om totalt ca 23,7 Mkr vilket motsvarar hdgst 880 000
units till den faststallda emissionskursen om 26,90 kro-
nor per unit. En unit bestar av en aktie och en teck-
ningsoption. Tva teckningsoptioner berattigar till kdp
av en aktie for 40,00 kr under utnyttjandeperioden 1
november t.o.m den 30 november 2018.

UNIT

Aktierna och teckningsoptionerna som Erbjudandet
omfattar galler Sonetel AB, aktie, ISIN SEO009580517
samt teckningsoption, ISIN SEO009580525. Aktierna
och teckningsoptionerna har upprattats enligt svensk
lagstiftning och &r denominerade i SEK.

FORETRADESRATT TILL TECKNING
Aktiedgare i Sonetel AB ager ej foretradesratt att teck-
na nya units.

EMISSIONSKURS

Units emitteras till en kurs om 26,90 kronor per unit.
Courtage utgar ej. Emissionskursen har faststéllts av
styrelsen. Minsta teckningspost ar 200 units.

TECKNINGSTID

Teckning av nya units skall ske under tiden fran och
med den 6 februari 2017 till och med den 22 februari
2017. Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla
omstandigheter, fatta beslut om att forlanga tiden for
teckning och betalning.

TECKNING AV AKTIER

Anmalan om teckning skall goras pa anmalningssedel,
"Anmalningssedel for férvarv av units i Sonetel AB”
och skickas till Agurat Fondkommission pa den
fortryckta adressen pa anmalningssedeln. Anmal-
ningssedel finns att ladda ner fran Aqurat FK AB:s
hemsida, www.aqurat.se eller pa Bolagets hemsida,
www.sonetel.com. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan atgard.
Endast en (1) anmalningssedel per tecknare kommer
att beaktas. | det fall fler anmalningssedlar insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Vid de fall
depad &r kopplad till kapitalforsakring eller investerings-
sparkonto vanligen kontakta din férvaltare for teckning
av aktier. Observera att anmalan ar bindande.

TILLDELNING

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstrava att So-
netel AB far en bred &garbas. Tilldelningen kan dessut-
om helt eller delvis kommma att ske genom slumpmas-
sigt urval. Bolaget har faststallt en indikativ lagsta
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niva fér enskild tilldelning pd 200 units. Vid 6verteck-
ning beslutar styrelsen i Sonetel AB om tilldelning av
units vilket innebar att tilldelning kan komma att ske
med farre antal units &n anmalan avser eller helt utebli.

BESKED OM TILLDELNING

Som bekraftelse pa tilldelning av units tecknade utsands
ett besked i form av avrakningsnota om tilldelning, vilket
beraknas ske den 27 februari 2017, enligt vilken det
framgar hur manga units som tecknaren tilldelats.

Tilldelade units som tecknats skall betalas enligt instruk-
tion pa avrékningsnotan om tilldelning tre bankdagar
efter utstallande av avrakningsnota. Inget meddelande
utgar till dem som inte erhdllit tilldelning. Units som ¢j
betalats i tid kan komma att dverlatas till annan. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas.

Ranta utgar ej pa emissionslikvid som aterbetalas eller
pa eventuellt dverskjutande belopp.

HANDEL | AKTIEN OCH TECKNINGSOPTION

Aktien och teckningsoptionen planeras att tas upp till
handel pa First North fran och med den 20 mars 2017
(forutsatt godkand listningsansdkan).

LEVERANS AV AKTIER

N&r emissionen ar registrerad hos Bolagsverket bokas
aktier och teckningsoptioner ut pa angivet VP-konto/
depéa. Registrering hos Bolagsverket beraknas ske i
mitten av mars 2017.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna medfor ratt till vinstutdelning
fran och med avstdmningsdagen for den utdelning
som beslutats narmast efter emissionens registrering.
Utbetalning av utdelning ombesodrjs av Euroclear eller,
for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med res-
pektive forvaltares rutiner.

OFFENTLIGGORANDE
Resultatet av nyemissionen kommer att offentliggdras
genom pressrelease och pa Bolagets hemsida.

Anmalningssedel skickas till:

Agurat Fondkommission AB, Box 7461, 103 92 Stockholm
Alternativt scannas/mailas in till:

info@aqgurat.se, www.aqurat.se

Tel: 08-684 05 800, Fax: 08-684 05 801

EVENTUELL KOMPLETTERANDE RIKTAD EMISSION

I man av stort intresse kan &ven en riktad ytterligare emis-
sion pa motsvarande villkor komma att beslutas till professi-
onella/strategiska placerare, upp till ytterligare ca 10 Mkr.



Marknad

Sonetel inriktar sig primart mot sma entreprendrsdrivna féretag som har en internationell inriktning, t.ex. e-han-
delsbolag, IT-service, mjukvaru-, marknadsférings- och exportféretag, samt bolag som har personalen spridd i
flera lander och regioner. | det segmentet &r Sonetels globala I16sning sarskilt konkurrenskraftig i jamforelse med

lokala mer traditionella erbjudanden.

Det &r svart att avgdra exakt hur manga potentiel-

la kundféretag av det slaget som finns - inte minst
eftersom vem som helst kan starta en internationell
webbshop direkt fran soffan - men det ar tveklost fra-
gan fran tiotals miljoner féretag globalt.

Langsiktigt sa ar visionen att tillhandahalla varldens
mest attraktiva gratiserbjudande vad gaéller rost/text
[6sningar for smaféretag - och darigenom bli global
marknadsledare dven bland féretag utan internationell
inriktning.

Totalt sé arbetar ca halften av varldens arbetsféra
befolkning i sma fdéretag - sa potentialen &r ndrmast
obegransad.

E-handeln vaxer kraftigt och féorvantas dubblas under
kommande ar samtidigt som det blir allt l&ttare att
dppna en webbutik.

40 % av varldens Internetanvandare - vilket motsva-
rar ca 1.6 miljarder personer - spenderade forra aret
knappt 2 000 miljarder USD pa uppemot 24 miljoner
olika webbbutiker eller kbpte nagot fran de 25 miljoner
saljarna pa Ebay eller de 10 miljoner saljarna pa Aliba-
bas olika plattformar eller fran de ca 2 miljoner séljarna
pa Amazon.

Utdver de renodlade webbutikerna sa finns det en
betydligt storre mangd “store fronts” d.v.s. webbsidor
for foretag med information om produkter och tjanster
- men utan nagon online-férsaljning.

Totalt sa finns det dver 1 miljard webbplatser globalt .
Hur stor andel av dessa som representerar en affars-
verksamhet ar okant, men det ar uppenbart att en

overvaldigande majoritet av alla hemsidor for foretag
ar for smaforetag - eller s.k. "mom and pop stores”.

Sonetels SAAS-tjanst inriktar sig primart mot sma
entreprendrsdrivna foretag som har en internationell
inriktning, t.ex. e-handelsbolag, IT-service, mjukvaru,
marknadsforings- och exportféretag, samt bolag som
har personalen spridd i flera lander och regioner. | det
segmentet &r Sonetels globala 1&sning sarskilt konkur-
renskraftig i jamfoérelse med lokala mer traditionella
erbjudanden.

I en undersdkning som utférdes av undersdéknings-
foretaget Nielsen konstaterades att 57 % av respon-
denterna hade bestallt varor dver Internet frdn nagon
leverantor i ett annat land under de senaste 6 mana-
derna . | vissa lander, sdsom Indien, Italien och Tyskland
var andelen som kopte fran andra lander dver 75 %.

E-handeln driver pa en globalisering dar konsumenter i
snabb takt vanjer sig vid att handla fran andra lander -
samtidigt som varje konsument dven har madjlighet att
sjalv bli féretagare och starta en egen e-handelsbutik
inom loppet av nagra minuter.

Det ar i den har kraftiga trenden av dkad globalisering
och smaskalighet som Sonetel finner sin priméara roll -
som ldsning for kommunikationen mellan smafoéretaga-
re och deras kunder runt om i varlden.

Langsiktigt sa ar visionen att tillhandahalla varldens
mest attraktiva gratiserbjudande vad gaéller rost/text
[6sningar for smaforetag generellt - och dérigenom bli
global marknadsledare aven bland féretag utan inter-
nationell inriktning.

Totalt arbetar cirka halften av varldens
arbetsfora befolkning i sma foretag -

sa potentialen ar narmast obegransad.

©
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Verksamhetsbeskrivning

Sammanfattning

Sonetel har utvecklat en unik mjukvaruplattform

som mojliggdr leverans av en SAAS-tjanst (Softwa-
re-As-A-Service) for affarskommunikation, till smafore-
tagare varlden over.

Over 600 000 har registrerat sig for gratistjansten.
Av dessa har ca 90 000 i 160 lander blivit betalande
kunder.

Plattformen gor det t.ex. mojligt for e-handelsbolag
och andra smaféretag med internationell inriktning att
fa ett eget lokalt telefonnummer i lander som de séaljer
till. Genom att visa numret pa sin hemsida kommer

de narmare potentiella internationella kunder och kan
darmed Oka sin forsaljning. Ett telefonnummer i valfritt
land kostar fran 8 kr per manad. Inkommmande samtal
vidarekopplas till ett vanligt mobilt eller fast nummer
varlden &éver till kostnaden av ett lokalsamtal.

Plattformen ska nu kompletteras med Al-funktioner
samt tillkommande text/rést funktioner. De mobila
apparna och kundportalen skall uppdateras. Malet ar
att under 2017 kunna erbjuda sméaféretagare globalt en
helt varldsunik Freemium-app/molntjéanst, som ome-
delbart och gratis I6ser hanteringen av inkommande
kommunikation (rést/text/video) till smaféretag.

Den férvantade kraftigt dkade spridningen av gratis-

tjansten globalt ar en viktig del i Bolagets strategi att
langsiktigt na miljontals betalande kunder.

Nasta stegs prismodell

STANDARD

$799

nd month
ually

99 billed monthly

Includes Additional benefits

$19.99 billed monthly

Sonetel har darutdver utvecklat ett API (grénssnitt for
maskinell kommunikation) som lanseras kommersiellt
under 2017 i syfte att tillgangliggdra Sonetels tjadnster
som "plugin” via tjansteplattformar som redan har
tiotals miljoner anvandare. Avtal har tecknats med en
storre aktor (Weebly) med 40 miljoner kunder.

Kraftiga satsningar kommer darutdver goras pa
marknadsforing for att forbattra SEO (Search Engine
Optimization) samt forsaljning (merforsaljning, onbo-
arding etc.).

Bolaget har uppvisat extremt hog tillvaxt historiskt. De
planerade investeringarna syftar till att dra nytta av Bo-
lagets unika position och sakerstalla en fortsatt stark
tillvaxt.

Nasta steg en unik gratistjanst

Né&sta steg for Bolaget ar att komplettera plattformen
med funktioner som gor att Sonetel kommer djupare
in i kundens dagliga verksamhet, samtidigt som den
virala spridningen 6kas kraftfullt genom lanseringen
av ett varldsunikt Freemiumerbjudande. Detta innebar
att en smaforetagare kan fa en komplett och gratis
|&sning for telefoni och textkommunikation (chat, SMS
etc.) med kdhantering, talsvar, internkommunikation,
konferenssamtal med video etc. Machine learning (Al
kommer dartill nyttjas for att leverera funktioner som
stddjer Sonetels kunder i deras kommunikation med
sina kunder.

PREMIUM

$1699

EXTRAS

Per user and month
billed annually

Optional add-on

services and usage

beyond what your
plan allows

Additional benefits

A Free Phone Number
for your web site

+ 60 minutes of free
inbound calls/month.

Voice & webchat for
your web site

Bionic Customer
Service (Al)

Global conference calls
(up to 4 people)

Internal calls & chat
1GB free storage

3 months chat history

The Sonetel brand is
removed from your
Free Phone Number.

One additional free
phone number per user.

Unlimited inbound calls.
Call recording

1,000 minutes of calls &
call forwarding to
landlines and mobiles in
+40 countries.

1,000 free SMS

100 GB storage/user

Unlimited chat history
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Transcription of
conference calls and
voicemail - to text

Additional local phone
numbers. See price

Additional inbound call
minutes on your Free
phone number: $0.02 per
minute

25 free participants in
conference calls

2,500 minutes free
calls and call
forwarding.

Additional calls and call
forwarding to landlines
and mobiles worldwide.
1TB storage/user See price.
VIP support Extra storage: $1 per GB
and month



| praktiken sa innebéar det att Sonetel drar nytta av att
sitta mellan smaféretagaren och deras kunder, detta
eftersom dialogen mellan smaforetagaren och dess
kunder gar via Sonetels system.

Genom att lara av smafdretagets kunddialog - bade i
det enskilda smaforetaget men &ven i liknande foéretag
- kan Sonetel tillhandahalla en gradvis 6kad automa-
tisering av dialogen mellan smaféretagaren och dess
kunder, utan att det kréaver ndgon konfiguration eller
annan insats av smaforetagaren - och helt gratis.

Genom att stddja foretagaren i kommunikationen med
dess kunder, istallet for att direkt forsdka helautomati-
sera dialogen (som i fallet med helautomatiska botar)
sa tillforsakras dessutom smaféretagaren full kontroll
over kunddialogen.

Sonetels appar och kundportal kommer att uppgrade-
ras sa att mer av mjukvaruplattformens funktionalitet
gors tillganglig for kunden.

Detta resulterar i en unik gratistjanst som omedelbart
och utan konfigurering - med Al-stod - [6ser det lilla
foretagets behov vad géller rést- och textkommunika-
tion med omvarlden (och internt).

Syftet ar att med hjalp av gratistjansten kraftigt 6ka

den virala spridningen av Sonetels tjanster och darmed

mojliggdra ytterligare forstarkt exponentiell tillvaxt.

Malet ar att langsiktigt nd miljontals betalande kunder.

Sonetels APl kommer att gdras allmant tillgangligt for
utvecklare och potentiella partners. Externa leverant®-
rer kommmer darutdver anlitas for utveckling av “Sone-
tel plugins” till ytterligare plattformar sasom Shopify,
Wordpress, Desk m.fl. vilket ger Sonetel tillgang till
stora volymer av tillkormmande potentiella kunder.

Dartill kommer satsningar goras pa SEO (Search Engine
Optimization) for att f& "gratistrafik” till Sonetels hemsi-
da. For méanga teknikbolag sa &r SEO den &vervégande
kallan for nya kunder. Langsiktigt fokus pa SEO repre-
senterar darmed en stor utvecklingspotential framover.

Apparna kommer vidare att kompletteras med funktion
for att "tipsa” vanner om Sonetels tjanst, vilket ar en
beprdvad metod for att driva viral spridning.

Var och en av dessa satsningar (varldsunik Freemiu-
mapp med Al-stdd, APl och plugins, satsning pa SEO
samt forenklad viral spridning av anvandare) har var
for sig en stark potential att skapa kraftigt dkad tillvaxt.

Sammantaget ger de Bolaget en solid grund med god
riskspridning samt potential att under gynnsamma
forhallanden ge en mycket kraftig tillvaxt.

CUSTOMER SERVICE AUTOMATION FOR SMALL BUSINESSES
WITH MACHINE LEARNING

No config
Just works

EVERYBODY

Lot’s of
config

This is
where we

are
heading

SONETEL

ChatBots

Bionic customer service
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Apputveckling

En stor andel av Sonetels potentiella kunder befinner
sig i lander dar mobilen ar det enda - eller primara -
granssnittet mot Internet. Det innebéar att forbattrad
tillgang till Sonetels tjanst via mobila enheter kan ha en
stark positiv effekt pa Bolagets tillvaxtmojligheter. Ett
antal forbattringsprojekt med fokus pa mobila grans-
snitt &r darfor inplanerade under 2017.

Kundportalen - som nas efter inloggning pa Sonetels
webbplats - kommer att fornyas och mobilanpassas.

Ett omfattande designarbete har redan genomforts
och implementationsarbetet pabdrjas inom kort.

Sonetels Androidapp pa Google Play store, med over
50 000 nedladdningar, samt Sonetels Iphoneapp pa
Apples ltunes store, kommer att férnyas med ny de-
sign och med tillagd funktionalitet som bl.a. méjliggdr
for kunder att skaffa sig ett gratis Sonetel-konto via
apparna, samt att konfigurera tjansterna och fa tillgadng
till de Al-tjanster som skall lanseras under aret.

Affarsmodell

Sonetels affarsmodell bygger pa en Freemium-modell
dar kunder far nyttja Sonetels mjukvaruplattform gratis
till en extremt liten kostnad fér Sonetel. En andel av
gratiskunderna dvergar till att bli betalande kunder

(14 % historiskt) och debiteras darefter manads- eller
arsavgifter pa vilken Sonetel har éver 70 % bruttomar-
ginal.

Kunderna betalar i férskott genom att fylla pa ett So-
netelkonto med hjalp av kreditkort, PayPal, bankoéver-
foring etc.

Manadsavgifter och trafikavgifter dras darefter fran
Sonetelkontot. Om kontot blir tomt slutar tjansten
fungera vilket i praktiken innebar att Sonetel inte tar
nagon kreditrisk.
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UPPSTARTSAVGIFTER 3%

MANAD/ARSAVGIFTER 74%

Prissattningen ar primart anpassad fér entreprenérer
i utvecklingslander i Asien, Latinamerika och Afrika for
att mojliggodra en global volymaffar.

C:a 30 % av intdkterna kommer fér narvarande fran
Europa, 20 % fran Nordamerika, 20 % fran Afrika, 20 %
fran Asien samt 10 % fran Latinamerika.

Kunder spenderar i snitt motsvarande ca 90 SEK per
manad. Tack vare en hog automatiseringsgrad blir kun-
der Ibnsamma aven pa mycket sma intakter.

74 % av intakterna kommer fran fasta manads- och
arsavgifter. Den andelen férvantas vaxa i framtiden.

Sonetel har 70 % marginal i snitt pa tjansterna. Margi-
nalen &r hogre pa manads- och arsavgifter.

Verksamheten har historiskt uppvisat en viss sdsongs-
variation med en svagare december manad och med
en god tillvaxt 6vriga delar av aret.

TRAFIKINTAKTER 23%
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Forsaljningskanaler/distributionskanaler
Forsaliningen sker direkt till slutkund via Bolagets hem-
sida (sonetel.com).

Alla steg i forsaljningsprocessen ar automatiserade. En
engelsksprakig kundtjanst finns tillganglig dygnet runt,
sju dagar i veckan, per telefon, email och chat for att
svara pa eventuella fragor fran potentiella kunder.

Halften av de betalande kunderna goér sin forsta
betalning i stort sett direkt efter det att de skapat ett
gratiskonto for att testa tjansten.

Marknadsfoéringen sker huvudsakligen via avancerad
anvandning av Google Adwords (sékordsannonsering).

Sonetel har utifran foretagets historiska annonsering
identifierat de flesta intdktsdrivande fraserna globalt
och har darefter byggt ett system som automatiskt
skapar Adwords-annonser genom att kombinera dessa
fraser med Sonetels utbud (olika lander, stader etc.)
med angivande av pris i ratt valuta fér kunden etc. Det-
ta har resulterat i 18 miljoner unika annonser med tillho-
rande unika landningssidor. Budgivningen foér respekti-
ve annons underhalls manatligen for att sékerstalla att
den genomsnittliga kundanskaffningskostnaden ligger
ratt i forhallande till det genomsnittliga kundvéardet
(Customer Lifetime Value) per land.

Sonetel anvander dartill bdde Google Adwords och
Facebook for "Remarketing” - d.v.s. att annonser visas i
Facebookfloden samt pa bloggar etc. fér personer som
besokt Sonetels hemsida utan att genomféra nagot
kdp.

Sociala medier anvands déartill for att uppratthalla ett
flode i dialogen med kunderna. Sonetels Facebooksida
har éver 60 000 fdljare.

Foretagets API (granssnitt for maskinell kommunika-
tion) som lanseras under 2017 mojliggor indirekt for-
saljning via partners, samt white label-I6sningar, vilket
forvantas ge ett avsevart bidrag till tillvaxten under
kommande é&r.

Den forsta testkunden for API har varit easy.gr - vilket
ar en tjanst fran Europlanet, ett mindre webbhotell i

Grekland, som lagt till Sonetels SAAS-tjanster som ett
extra ben i sitt erbjudande till sina kunder. Europlanet

har redan skapat déver 20 OO0 Sonetel-kundkonton for
sina kunder via Sonetel’'s APl och har varit i drift i dver
ett ar med goda resultat.

Ett tiotal andra mindre testkunder i Europa och USA
har dartill anvant Sonetels APl under det gangna aret.

Sonetel anser nu att stabilitet och funktion i API har
natt en niva som mojliggdr en generell lansering. En
webb-site med uteslutande fokus pa Sonetels API -
riktad mot utvecklare - kommer att tas fram for att
mojliggdra en lansering under 2017. Dedikerad personal
kommer att anstallas i Indien fér att skdta supporten
gentemot APl-anvandarna.

En tillkommande viktig funktion for APl'et (Oauth2) har
fardigstallts under januari 2017 och moéjliggor for appar
och webb-sidor att kommunicera direkt med Sonetels
API utan att behdva ga via ndgon server hos Sonetels
partner. Detta innebér att integrationen med Sonetels
API blir enklare for partnern.

APl'et kan anvandas av webbhotell, mindre teleopera-
torer, apputvecklare och SAAS-tjanster som vill infoga
hela eller delar av Sonetels SAAS-tjanst i sitt eget
erbjudande/tjanst.

Nasta steg i strategin ar att Sonetel sjalvt nyttjar APl'et
for att integrera och publicera Sonetel’s SAAS-tjanst
inom ramen for andra stora befintliga tjansteplattfor-
mar. Det forsta exemplet pa den typen av integrering
ar den som gors f.n. med Weebly (Weebly ar en tjanst
for utveckling av webbsidor med éver 40 miljoner
kunder). Weeblys kunder kommer inledningsvis kunna
fa ett telefonnummer fér sin “store front” eller e-hand-
elsbutik. Sjalvklart s& kommer Sonetels planerade fram-
tida tjanster aven goéras tillgangliga via samma kanal.

Integrationen med Weebly &r ett férsta steg i en stra-
tegi som syftar till att tillgdngliggdra Sonetels SAAS-
tjdnst som "plugin” i en rad tjansteplattformar sédsom
Shopify, TicTail, Wix, Desk.com, Wordpress etc. och pa
sa satt na tiotals miljoner anvandare.

Sonetels APl méjliggor for Sonetel att enkelt anlita ex-
terna parter for framtagningen av dessa plugins, utan
att det belastar Sonetels utvecklingsavdelning, vilket
minimerar Bolagets behov av att 6ka de fasta kostna-
derna.
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Avtal med Weebly

Weebly &r ett amerikanskt foretag som tillhandahaller
en tjanst som gdér det maojligt fér personer utan teknisk
forkunskap att skapa en egen webbsida. Weebly har
over 40 miljoner kunder.

Sonetel har ingatt avtal med Weebly (weebly.com) om
att tillgadngligdra Sonetels SAAS-tjanst som en "app” i
Weebly’s kundgranssnitt.

Forskning Och Utveckling

Den strategiska planeringen fér produktutvecklingen,
marknadsféring, samt design av kundgranssnitt sker i
Stockholm. Mjukvarutvecklingen sker primart i dotter-
bolaget i Indien. Vissa projekt ar utlagda pa externa
leverantorer i Indien, Ukraina och andra lander.

Bolaget planerar aven att satta upp ett mindre karn-
team for utvecklingen av Al-funktioner.

Patent och IP
Sonetel dger den egna mjukvaruplattformen, vilken ar
resultatet av dver 250 manars arbete.

Roadmap for produktutveckling
Utvecklingen av ny funktionalitet kommer till stor del
l&ggas ut pa partners. Flertalet funktioner drar nytta
av open source mjukvara vilket innebar att projekten
i hog grad handlar om att knyta ihop och konfigurera
beprovad teknik.

Organisationen i Indien kommer starkas upp med till-
kommande resurser pa utvecklingssidan.

Organisation

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Prashant Pant, COO, i Indien ansvarar for den |bpande
verksamheten globalt. Ett antal mellanchefer under-
stallda Prashant i Indien ansvarar for kundtjanst, pro-
duktutveckling, drift, personalfragor etc.

De tre personer som direktrapporterar till Bolagets VD,
Henrik Thomeé ar Prashant Pant, en webbanalytiker i
Stockholm, samt Bolagets granssnittsdesigner.

Bolaget planerar att rekrytera in en CFO, CMO och VD
assistent - vilka kommmer att rapportera till Bolagets
VD.

ROADMAP FEBRUARI 2017
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Detta mojliggor for Henrik Thomé att primart fokusera
pa analys, marknadsforing, strategi, vidareutvecklingen
av produktvision samt kundupplevelse.

I Indien planeras rekrytering av tillkommande seniora
resurser for att ytterligare avlasta Prashant Pant. Syftet
ar att géra Bolaget starkare samt minska beroendet av
Henrik Thomé och Prashant Pant.

Konkurrenter

Sonetels planerade gratiserbjudande - med en kom-
plett |6sning for det lilla féretagets hantering av inkom-
mande text och réstkommunikation - inklusive Al-stéo-
det - saknar motsvarighet pa marknaden.

Pa& marknaden for internationella telefonnummer

med global vidarekoppling sa finns det ett myck-

et begrénsat antal globala aktoérer av rang - varav
tollfreeforwarding.com ar en.

Leverantorer som vander sig till programmerare och
anvandare med djup teknisk kompetens finns det
daremot fler av - sdsom Twillio, Nexmo, DIDWW och
Voxbone.

Det finns dartill en handfull lokala aktorer i varje land
som kan erbjuda internationella nummer. Dessa bolag
har dock primart ett nationellt fokus fér sin verksam-
het och ar primart telefonvaxelleverantérer som aven
saljer fysiska IP-telefoner fér kontorsbruk. De interna-
tionella numrena ar hos dessa leverantorer en extra-
tjanst som inte ligger i fokus - och som erbjuds till en
vasentligt hogre kostnad. Dessa aktdrer har ofta inga
eller f& nummer pa lager, vilket gor att kunden inte kan
vdlja det nummer han eller hon énskar, samtidigt som

leveransen kan drdja manga dagar eftersom den kraver
manuell hantering.

Sonetel har 6ver 50 000 telefonnummer pa lager fran
over 7 000 stader globalt, vilka kunden kan valja mel-
lan och fa omedelbart aktiverade.

P& omradet fér Sonetel’s planerade Al-satsningar ("Bi-
onic Customer Service”) finns startupen Digital Genius
(USA) - som dock har fokus pa stérre foretag - och
enbart med textbaserad kommunikation (ej rést).

Det finns darutdver en uppsjd av chattbotar som har
till syfte att helautomatisera kommunikationen med
kunder. Dessa kraver antingen stora mangder data eller
konfigurationsarbete for att ge acceptabla resultat -
vilket gbr dem svara att anvanda for sma foretag.

Sonetels fokus inom Al ligger pa sma féretag, med en
gratisldsning som inte kraver ndgon konfiguration och
som stodjer smafdretagets anstallda i deras kommuni-
kation, istallet for att forsdka helautomatisera kom-
munikationen fran borjan. Sonetels vardeskapande pa
Al-sidan véxer gradvis med tiden - allteftersom gratis-
tjiansten lar sig mer om smaforetagets kommunikation.
Detta forvantas leda till en 6kad kundlojalitet och en
naturlig dvergang av kunden till betalda abonnemang
nar anvandandet 6kar.

Att Sonetels kommande Al-16sning dartill &ven hante-
rar rostkommunikation/telefoni &r &nnu en differentie-
rande faktor i sammanhanget.

Bolaget anser darmed att det tack vare den befintli-
ga mjukvaruplattformen &r unikt positionerat for att
globalt ta en ledande roll som blir svar for framtida
konkurrenter att kopiera.

Sonetels planerade
gratiserbjudande saknar
motsvarighet pa marknaden.

©
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Malsattningar e Freemiumjinsten - som slapps under 2017 - far en
Satsningen pa Bolagets nya mjukvaruplattform samt god spridning.

avtalet med Weebly samt tillkommande tjanster och

marknadsféring vantas ge en kraftig tillvaxt. | Bolagets e Sonetel’s APl (som goérs allmant tillgangligt under

plan ligger att 6ka tillvaxten markant med resurser fran 2017) far en bred spridning bland utvecklare som
forestdende kapitaltillforsel och den vidareutvecklade onskar integrera Sonetels funktioner i det egna
plattformen. Den dkade forlusten 16/17 ar hanforlig till tjdnsteerbjudandet (i appar och molntjanster).
emissionskostnader och satsningar, Bolaget berédknas

g4 med positivt rorelseresultat. e Sonetel nar en stérre publik som plugin i plattfor-

mar som redan har miljontals anvandare som t.ex.
Weebly, Shopify, Wix, Wordpress m.m.

Framtidsutsikter Sonetel har ett avtal med Weebly (weebly.com) om
Bolagets strategi och malsattning &r att skapa en integration av sin mjukvaruplattform vilket innebéar att
stark tillvaxt med god vinstmarginal. Huruvida Bolaget  Sonetels erbjudande kommer att tillgangliggoras till
fortsatter vaxa organiskt med god tillvaxt eller istallet Weeblys 40 miljoner kunder. Integrationen beraknas
lyckas nad betydligt hogre tillvaxt beror pd om nagon av  vara fardig under 2017.

foljande triggers intraffar:

Malsattningar kommande 4 ar (obs, ej att uppfatta som en prognos)
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Organisation

ALLMANT

Styrelsen for Sonetel har sedan verksamheten inled-
des stravat efter att Bolaget skall ha en sa liten och
kostnadseffektiv organisation som mojligt. Under ut-
vecklingsfasen har darfor i huvudsak externa konsulter
engagerats nar behov har férelegat. Infér emissionens
genomfdrande utgors den anstéallda personalen av 2
personer i Sverige och 48 personer i Indien.

MARKNADSFORING

Bolagets marknadsféring och etablering av leveran-
tdrs- och samarbetspartners skots framst av verkstal-
lande direktdr Henrik Thomeé.

BOLAGSSTRUKTUR

Sonetel har ett dotterbolag i Indien ("Sonetel Software
Services private I1td”) samt ett vilande dotterbolag i
Sverige ("The Global Entrepreneur Ubique AB”).

FORSALJNING

Foérsalining av Bolagets tjanster planeras ske genom
flera kanaler: Direktforsaljning till féretagskunder sker
via egen marknadsféring och viral spridning - men
aven via samarbeten med storre etablerade tjanste-
plattformar som redan har stora mangder féretagskun-
der. Dartill férvantas indirekt forsaljning via API-kunder
- vilka integrerar Sonetels erbjudande i egna appar och
SAAS-tjanster - ge god merférsaljning.

Forsaliningsutsikterna beskrivs narmare under avsnittet
som berér verksamhetsbeskrivningen.

Malsattningar kommande ar

Sonetel [&mnar inga prognoser. Dock ar marknaden
enligt ovan mycket omfattande och med en volyman-
passad prismassigt konkurrenskraftig mjukvaruplatt-
form med ett flertal unika tjanster och férdelar forutses
fortsatt kraftig tillvaxt. 2017 beddéms i detta samman-
hang att fortsatta med kraftig omsattningstillvaxt som
forutses accelerera under 2018.

FINANSIELL UTVECKLING

Pa nasta sida presenteras Sonetels finansiella utveck-
ling i sammandrag for perioderna juli-dec 2016 (réken-
skapsarets forsta halvar) respektive helaren 2015/2016,
2014/2015 samt 2013/2014. Uppgifterna hittills i ar &r
hamtade ur Bolagets redovisning och avseende hel-
arssiffrorna frdn den reviderade arsredovisningen for
2015/20716.

INFORLIVNING GENOM HANVISNING
Arsredovisningarna for 2015/2016, 2014/2015 ar
inforlivade i detta Memorandum genom hanvisning,
och skall 1&sas som en integrerad del av detta. Ars-
redovisningarna kan hadmtas fran Bolagets hemsida,
www.sonetel.com.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningarna har upprattats enligt &rsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad.
Redovisningsprinciperna ar desamma fér samtliga
rakenskapsar.
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Sonetel AB (publ), 6versiktlig
resultat- och balansrakning

Nedanstéende foljer en resultatdversikt och daref-
ter Oversiktlig balansrakning och kassaflodesanalys.
Uppgifterna har hdmtats och sammanstallts utifran
uppgifter fran arsredovisningen 2015/2016, samt fran

Bolagets bokféring hittills i ar.

RESULTATRAKNING AR 13/14 AR 14/15 AR 15/16 JUL-DEC 2016

INTAKTER

Nettoomsattning 9823124 16 234 472 20 927 486 12 493 940

Ovriga rérelseintakter 800 23150
9 823 924 16 234 472 20 927 486 12 517 090

KOSTNADER

Ovriga externa kostnader -10 262 144 -16 451 005 -19 067 649 -11 861947

Personalkostnader -11120 -8 946 -8 946 -3600

Av/nedskrivningar av materiella och -1106 083 -1603 907 -2 072619 -1158 000

immateriella anldggningstillgdngar

Valutajusteringar -129 636

Summa kostnader -11 379 347 -18 063 858 -21149 214 -13 153 182

Rorelseresultat -1555 423 -1829 386 -221728 -636 092

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande intakter 18 341 36 534 16 457

Rantekostnader och liknande kostnader -375 052 -583 542 -817 448 -330 944

Resultat efter finansiella poster -1912 134 -2 376 394 -1022 719 -967 036

Skatt pa arets resultat 420 669 518 450 224 720

ARETS RESULTAT -1491465 -1857 944 =797 999 -967 036
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BALANSRAKNING AR 13/14 AR 14/15 AR 15/16 31 DEC 2016
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 8123 443 10 917 566 13 751913 15 351664
och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, 295 476 201133 141133
varumarken samt likn rattigheter
8123 443 11 213 042 13 953 046 15 492 797
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 102 216 95 382 65149 47149
102 216 95 382 65 149 47 149
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 65 788 1485 788 2 330788 2330788
Uppskjuten skattefordran 2188112 2 706 562 2 931282 2 931282
2253900 4192 350 5262 070 5262 070
Summa anldggningstillgangar 10 479 559 15 500 774 19 280 265 20 802 017
Omsiéttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 5164
Aktuell skattefordran 11528
Ovriga fordringar 83 386 460 196 202 887 46 406
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 486 482 552 241 633117 729 904
586 560 1012 437 836 004 776 310
Kassa och bank 506 045 416 226 398 914 304 735
Summa omsiéttningstillgadngar 1092 605 1428 663 1234 918 1081045
SUMMA TILLGANGAR 11572164 16 929 437 20 515183 21883 061
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BALANSRAKNING FORTS. AR 13/14 AR 14/15 AR 15/16 31 DEC 2016
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 217 074 217 074 234 594 234 594
Bundet kapital 2 679 751
Inbetald ej registrerad nyemission
Uppskrivningsfond 1420 000 2 265 000 2 265 000
Bundna reserver
217 074 1637 074 2 499 594 5179 345
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller foérlust -5 507 930 -6 999 395 -8 857 339 -12 335 089
Overkursfond 9769 500 9769 500 11668 200 11668 200
Arets resultat -1491 465 -1857 944 -797 999 -967 036
2770105 912 161 2 012 862 -1633 925
Summa eget kapital 2987 179 2 549 235 4 512 456 3545 420
Langfristiga skulder
Erhallna 1an 6 674 475 10 397 436 10 897 436 12 755 471
Ovriga l&ngfristiga skulder 647 237 647 237 647 237 647 237
7 321712 11 044 673 11544 673 13 402 708
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 307 282
Leverantdrsskulder 185 607 842 454 769 991 914 997
Skulder till koncernfoéretag 495197 1410 484 2150128 1771097
Skuld aktiedgare
Skatteskulder 68 1751 1746
Ovriga kortfristiga skulder 65 424 170 849 204 317 1221896
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 517 045 911 674 1024 585 1025198
1263 273 3 335529 4 458 054 4 934 934
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11572164 16 929 437 20 515183 21883 061
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Kassaflddesanalys

Kassaflddet fran den [6pande verksamheten utgors
av arets resultat fore skatt, minskat med féregadende
ars skattekostnad, och dkat med avskrivningar och
nedskrivningar.

JUL-DEC 2016

Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat fore finansiella poster -636 092
Ej likvidpaverkande poster 1158 000
Finansnetto -330 944
Betald inkomstskatt (o]
Kassafldde fran den I6pande 190 964
verksamheten innan férandringar
fran rérelsekapitalet
Okning/minskning -57 873
omséattningstillgangar
Okning/minskning rérelseskulder 594 447
Kassafléde fran den 727 538
I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -2679 751
Investeringar i materiella tillgangar
Salda tillgdngar 0
Investeringar i koncernféretag 0
Salda koncernféretag 0
Ovriga finansiella placeringar 0
Kassafléde fran -2 679 751
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0
Aktiedgartillskott 0
Amortering -186 965
Upptagna 1an 2 045 000
Okning/minskning korta 0
finansiella skulder
Kassafléde fran 1858 035
finansieringsverksamheten

]
Periodens kassafléde -94 178
Likvida medel vid periodens bérjan 398 914
Likvida medel vid periodens slut 304 736

Kommentarer till den

finansiella utvecklingen

Nedan beskrivs Bolagets finansiella utveckling. Raken-
skapsaret, 2013/14, 2014/15 , 2015/16 samt 6 manaders
verksamhet 2016/17.

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT

Sonetel har under de ar de varit verksamma fokuserat
pad att utveckla sin plattform och sina tjanster parallellt
med en kraftig omsattningstillvaxt.

Rorelsens totala intakter 2013/14 uppgick till
9 824 kSEK varav nettoomsattning 9 823 kSEK. Rorel-
sekostnaderna uppgick till 11 379 kSEK.

Rorelsens totala intakter for rakenskapsaret 2014/15
uppgick till 16 234 kSEK, varav nettoomsattningen
var 16 234 kSEK. Rorelsekostnaderna uppgick till

18 064 kSEK.

Skillnaderna mot féregaende ar i dessa siffror beror
framfor allt pd okad direktférsalining till smaféretag
med hjalp av Google Adwords. Kostnadsdkningen
beror pa en dubblering av Bolagets kundtjanst for
hantering av saljrelaterade fragor, dkade kostnader
for Googleannonsering samt dékad mangd ocanvanda
telefonnummer pa lager.

Rorelsens totala intékter for rakenskapsaret 2015/16
uppgick till 20 927 kSEK, varav nettoomséattningen
var 20 927 kSEK. Rérelsekostnaderna uppgick till
21150 kSEK.

Skillnaderna mot féregadende ar i dessa siffror beror
framfor allt pd en fortsatt 6kning vad géller antalet
betalande och aktiva kunder, samt en dkad snittintakt
per aktiv kund. Kostnadsokningen beror pa en dkning
av kostnaden fér Google Adwords samt 6kad méngd
oanvanda telefonnummer pa lager.

Bolagets totala intakter for de forsta sex manaderna
2016/17 var 12 517 kSEK, vilket innebé&r en tillvaxt om ca
35 procent jamfort med motsvarande period 2015/2016
da totala intakter uppgick till 9 243 kSEK. Nettoom-
sattningen var 12 494 kSEK jamfért med 9 244 kSEK

6 manader samma period 2015/2016. Skillnaden beror
framfor allt pd en fortsatt 6kning vad géller antalet
betalande och aktiva kunder, samt en dkad snittintakt
per aktiv kund. Rérelsekostnaderna fér perioden dkade
jamfort med aret innan fran 9 497 kSEK till 13 153 kSEK.
Okningen beror pa dkade kostnader fér Google Ad-
words samt ékad mangd oanvanda telefonnummer pa
lager. Rorelseresultatet fér perioden uppgick till minus
967 kSEK.
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BALANSRAKNING
Balansomslutningen per 2014-06-30 var 9 384 kSEK.

Balansomslutningen per 2015-06-30 var 16 929 kSEK,
varav likvida medel uppgick till 416 kSEK. Eget kapital
var 2 549 kSEK och de immateriella tillgangarna var

1 213 kSEK. Vid utgangen av réakenskapsar 2015/16 var
balansomslutningen 20 515 kSEK och de likvida medlen
399 kSEK. Det egna kapitalet 6kade till 4 512 kSEK till
foljd av en nyemission, samtidigt 6kade de kortfristiga
skulderna fran 3 336 kSEK till 4 458 kSEK. De imma-
teriella tillgédngarna dkade till 13 953 kSEK. Finansiel-

la anlaggningstillgdngar 6kade fran 4 192 kSEK till
5262 kSEK péd grund av uppskrivning av aktier i dotter-
bolag samt ékning av uppskjuten skattefordran avse-
ende. Balansomslutningen per 2016-12-31 Uppgick till
21883 kSEK och likvida medel uppgick till 305 kSEK.
Eget kapital uppgick till 3 545 kSEK.

FINANSIELLA RESURSER OCH

FINANSIELL STRUKTUR

Per den 31 december 2016 uppgick det egna kapita-
let till 3545 kSEK och soliditeten till 16,1 %. Bolaget
hade langfristiga skulder om cirka 13 403 kSEK och de
kortfristiga skulderna uppgick till cirka 4 935 kSEK. De
likvida medlen uppgick vid periodens utgang till cirka
305 kSEK. Efter genomfdrandet av den omedelbart
forestdende kvittningsemissionen till Gullspang Invest
AB kommer Bolagets langfristiga skulder att mins-
kas med 3,25 MSEK. Efter att &ven den utestdende
bryggfinansieringen om 2,5 MSEK aterbetalats ur den
forestaende emissionslikviden minskar skuldsidan med
aven det beloppet. Efter den kommande emissionen ar
styrelsens beddmning att Sonetels kortsiktiga betal-
ningsformaga ar mycket god.

KASSAFLODE

Kassaflddet for den 16pande verksamheten 2013/14
var -1 011 KSEK Kassaflodet for den 16pande verk-
samheten var under rakenskapsar 2014/15, 874 kSEK.
Investeringsverksamheten, framférallt aktiverade
utvecklings kostnader, paverkade kassaflodet negativt
med -4 687 kSEK. Nyupptagna lan tillférde Bolaget
samtidigt 3 723 kSEK vilket medférde ett kassafldéde
pa -90 kSEK for perioden. Under 2015/16 uppgick
kassaflodet for den |6pande verksamheten till 2 041
kSEK, framst beroende pa ett forbattrat rorelseresul-
tat samt en 6kning av kortfristiga skulder. Kassafldodet
for investeringarna i immateriella tillgadngar uppgick
till -4 782 kSEK. En genomfdrd nyemission tillférde
Bolaget samtidigt 1916 kSEK samt nyupptagna lan
som tillférde 807 kSEK, vilket medforde ett kassafléde
pa -17 KSEK for perioden. For forsta sex manaderna
2016/17 var den l6pande verksamhetens kassaflode
-0,094 kSEK.

RORELSEKAPITAL

Styrelsen beddmer att Bolagets rorelsekapital ar
tillrackligt efter den kommande nyemissionen fér att
finansiera verksamheten kommande tolv manader.
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BEGRANSNINGAR | ANVANDANDET AV KAPITAL
Det finns sa vitt styrelsen i Sonetel inga begransningar
avseende anvandande av kapital.

INVESTERINGAR OCH ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Bolagets investeringar bestar huvudsakligen av aktive-
rade utvecklingskostnader, utgifter fér utveckling samt
i begransad omfattning av inventarier och produktion.
Under rékenskapsaret 2013/14 uppgick Bolagets inves-
teringar till 2 561 kSEK. Under réakenskapsaret 2014/15
uppgick Bolagets investeringar till 4 687 kSEK och un-
der 2015/16 var motsvarande investeringar 4 782 kSEK.
Investeringarna avser i princip enbart immateriella
tillgdngar. Under arets forsta sex manader har investe-
ringar gjorts pa cirka 2 680 kSEK.

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR
Sonetel har under 2017 pagaende vasentliga investe-
ringar eller framtida investeringar som styrelsen har
gjort klara ataganden om. Bolaget avser att finansiera
ovan namnda investeringar genom befintliga likvida
medel och likvid som ar hanforlig till nyemissionen som
beskrivs i detta memorandum.

Rorelsekapital

Med rérelsekapital avses har Bolagets tillgangliga
likvida medel och dess majlighet att fa tillgang till lik-
vida medel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Detta behov avses att
tillgodoses med medel ur tillgédngligt rérelsekapital,

Atagande om investeringar
Bolaget har pagaende investeringar och har ingatt
nagra ataganden om framtida investeringar.

Tendenser

Sonetel kanner inte till nagra tendenser, osakerhetsfak-
torer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
eller handelser, forutom vad som beskrivits i stycket
"Riskfaktorer”, som kan férvantas ha en vasentlig inver-
kan pa Bolagets utsikter under innevarande ar. Sonetel
kanner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Bud pa Bolagets virdepapper

De aktuella vardepapperen ar inte foremal for erbju-
dande som lamnats till f6ljd av budplikt, inldsenratt
eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

BOLAGSLEDNING

Henrik Thomé

Serieentreprendr med 25 ars erfa-
renhet inom telekom och Internet.
Sonetel ar hans 7.e bolag.

Tidigare bolag inkluderar Envox som
tillhandahaller mjukvara for utveckling
och drift av talsvar. Mjukvaran anvands fér hanteringen
av Over 1 miljon telefonlinjer varlden &éver. Investerare

i det bolaget var bl.a. Intel Capital, NorthZone, Eqvi-
tec och Provider ventures. Linewise - ett foretag som
skotte utveckling och drift av avancerade talsvars och
Internetldosningar for IKEA, Skatteverket, Forsakrings-
kassan etc. Aktier: 1373 340 (med familj och bolag)

Prashant Pant

Har 15 ars erfarenhet av mjukvaru-
utveckling inom telekomomradet.
Efter avslutade studier vid Indian
Institute of Technology Delhi ar
2000, har han arbetat i diverse roller
inom systemarkitektur, utveckling och
drift av avancerade telekom-mjukvarusystem for fasta
och mobila nat. Aktier: 50 000

STYRELSE

Henrik Thomé, VD, grundare
Se Ledning

Christopher Engman
Marknadschef climeon.com. Tidigare
VD och grundare vendemore.com
samt salj och marknadschef Taxisys-
tem.com samt CIO RNB Retail and
Brands AB. Aktier: 12 300 (via eget
foretag)

Tim Hansen

Styrelseledamot Conscriptor AB,
Boardeaser AB, Windmill AB, Wind-
mill Venture AB. Tidigare Vice VD
Vendemore, VD Icepeak, styrelsele-
damot QlikTech samt salj-, marknads-
chef och deldgare Readsoft AB. Innehar

en Tekn. lic. i Artificiell Intelligens (Al). Aktier: 198 800

Mats Sommarstroém

Deladgare i Respond4you AB (call
center). Tidigare CTO pa Advoco
samt Produktchef pa Castcom samt
Ericsson. Aktier: 41100 (via eget
foretag)

KONTORSADRESS TILL STYRELSELEDAMOTER
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Samtliga styrelseledamoter kan nas via Bolagets kontor:

Sonetel AB

Box 647

SE- 114 11 Stockholm

Tel: 08-525 060 00 (besvaras av Bolagets kundtjanst i
Indien)

E-mail: investors@sonetel.com

REVISOR
Jonas Helleklint, Mazars SET Revisionsbyra, Stockholm.
Auktoriserad revisor, medlem i FAR.

AKTIEN

Aktierna har upprattats enligt svensk ratt och ar
denominerade i svenska kronor. Endast ett aktieslag
forekommer. Aktien ar utstalld pa innehavare och aktie-
boken fors elektroniskt av Euroclear Sweden.

AKTIEKAPITAL

| Bolaget finns fore foreliggande nyemission 2 491 979
aktier med ett kvotvarde om 0,25 kronor. Aktiekapitalet
uppgar vid samma tidpunkt till 622 994,75 kronor.

Almi har ett utomstaende optionsprogram om 201 000
teckningsoptioner som kan generera en utspadning
om ca 8 % innan foreliggande emission om det tecknas
fullt ut med I6senpris 11 kr (51 000 optioner) respektive
19.61 kr/aktie (150 000 optioner).

Bolaget har innan denna emission totalt 35 aktiedgare.

MANDATPERIOD

Bolagets styrelseledamoter atervaldes av drsstamman
som holls den 22 december 2016. Uppdraget for samt-
liga styrelseledamoter galler intill ndsta arsstamma,
som ar planerad att dga rum den 19 december 2017. En
styrelseledamot &ger nar som helst ratt att frantréda
sitt uppdrag. For granskning av Bolagets arsredovis-
ning samt rakenskaperna samt styrelsen och verkstal-
lande direktorens forvaltning, utses arligen revisor pa
ordinarie bolaggstamma for tiden intill nastkommande
rakenskapsperiod. Vid drsstdmman atervaldes Jonas
Helleklint till Bolagets revisor (se ovan).
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ERSATTNINGAR
Ersattning till Bolagets revisor utgar enligt [bpande
rakning.

Bolagets VD har en manadslon om 90 000 kr. Upp-
sagningstiden &r 3 manader fran Bolagets sida och 6
manader fran den anstalldes sida. Vid uppsagning av
VD fran bolagets sida kan avgangsvederlag om 12 ma-
nadsloner komma att utga. | dvrigt foreligger det inga
avtal om formaner for styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare efter det att uppdraget eller anstall-
ningen avslutats.

For rakenskapsaret 2015/2016 har totalt O kr utbetalats
i styrelsearvoden. Innevarande ar kommer ersattningen
att ligga pa 20 000 kr per ménad for Bolagets ordfo-
rande. Ovriga styrelseledamoter erhdller 70 000 per ar
i arvode.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ingen i Sonetels ledning har traffat ndgon éverenskom-
melse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter enligt vilken befattningshavaren valts in

i Bolagets styrelse eller blivit anstalld i ledningen. Det
finns, férutom de Lock-Up avtal som tecknats for 12
manader framat fran forsta listningsdag, inga avtal som
begransar styrelseledamots eller ledande befattnings-
havares ratt att dverlata vardepapper i Sonetel under
viss tid.

Det finns inga potentiella intressekonflikter mellan Bo-
laget och ndgon i styrelsen eller ledningsgruppen.

Ingen i styrelsen har varit inblandad i konkurs, likvida-
tion eller konkursforvaltning de senaste 5 aren utdver
vad som framgar av den forteckning dver tidigare
engagemang de senaste 5 aren som redovisas pa
annan plats i detta memorandum. Ingen av styrelsens
ledamobter eller ledande befattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal eller har belagts med narings-
forbud. Det finns inga i lag eller férordning bemyndiga-
de myndigheters (daribland godkanda yrkessamman-
slutningars) anklagelser och/eller sanktioner mot dessa
personer, och inga av dessa personer har av domstol
forbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande
funktioner i féretag.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbets-
ordning. Verkstallande direktdrens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som
instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse. Fra-
gor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas
direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att
félja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte
frivilligt forpliktigat sig att folja denna. Samtliga styrel-
seledamoter ar valda for tiden intill ndsta arsstamma.
En styrelseledamot &ger ratt att nar som helst frantra-
da sitt uppdrag.
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INTRESSEN AV EMISSIONENS UTFALL

Samtliga styrelsens ledamoter ar direkt och/eller indi-
rekt aktiedgare i Bolaget och har sdsom aktieagare in-
tresse av att Bolaget tillfors kapital genom féreliggan-
de nyemission. Dartill ar vissa storre aktiedgare dven
anstallda i Bolaget och har darvid intresse av Bolagets
finansiering i detta skede ur detta perspektiv. Nagra
ovriga ekonomiska eller andra relevanta intressen finns
inte att redovisa i detta sammanhang.

FORESTAENDE LISTNING AV BOLAGETS AKTIE
Styrelsen for Sonetel har beslutat om att anséka om
anslutning av Bolagets aktie hos Nasdaqg First North
under kortnamnet SONE. Preliminar férsta dag fér han-
del pd First North ar den 20 mars 2017, under forutsatt-
ning av godké&nnande for upptagande av handel fran
First North vid Nasdaqg Stockholm. ISIN-kod hos Euroc-
lear for Sonetel-aktien ar SEO0O09580517. Teckningsop-
tionen TOT, vilken &ven den avses att listas under dess
[6ptid, kommer att erhalla ISIN-kod SEO009580525.

HANDEL MED BOLAGETS AKTIE

Listning med agarspridning gérs mot bakgrund av den
starka forsaljningstillvaxten av Bolagets utvecklade
tjdnster som gjorts och de ytterligare marknadsinsats-
er som en bredare marknadsbearbetning féranleder,
ytterligare teknisk utveckling som férestar samt de
battre mojligheter till framtida finansiering som en
listning innebar. Déartill den dkade synlighet och kredi-
bilitet som uppnas via en listning, vilket kan innebéara
battre forutsattningar for att na fram till efterstravade
samarbetsavtal med aktérer inom distributionsledet.
Samtliga Sonetels aktier kommer att tas upp till handel
pa First North vid Nasdaqg Stockholm, givet att Bolaget
uppfyller de spridningskrav och listningskrav i évrigt
som galler fér First North. First Norths spridningskrav
innebéar ett krav pa erforderligt antal aktiedgare som
vardera innehar Sonetelaktier motsvarande ett un-
derliggande varde om minst EUR 500 vid tillfallet for
upptagande till handel, samt att minst 10 % av antalet
aktier anses vara i allman ago vid tillfallet for upp-
tagande till handel. Listningen av Bolagets aktier pa
First North ar sadledes beroende av att Bolaget tillfors
ytterligare aktiedgare. Eventuell forsta dag fér handel
med Sonetel aktie pd First North beddms bli den 20
mars 2017.

Befintliga aktiedgare i Sonetel behdver inte vidta nagra
atgarder med anledning av ett eventuellt upptagande
till handel av Bolagets aktier pa First North vid Nasdag
Stockholm.



Uppdragsférteckning styrelse och
ledande befattningshavare
Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som

finns registerade i Bolagsverkets naringslivsregister per
den 10 januari 2017 samt avser pagaende samt avsluta-
de uppdrag kompletterat med relevanta uppgifter som
erhallits fran respektive person. Position dar slutdatum

saknas avser ett pdgdende uppdrag.

PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG FRAN 2012 OCH FRAMAT

KARL CHRISTOPHER ENGMAN

Foretag Funktion Fr.o.m T.o.m
Sonetel AB, 556486-5847 Ledamot 2012-02-09
LM-Byran AB, 556628-5051 Ledamot 2008-04-25 2012-04-27
Payer Financial Services AB, 556736-8724 Ledamot 2013-02-05 2013-05-30
O-Mar Holding AB, 556821-8027 Ledamot 2010-12-27
Engman High Fidelity AB, 556831-5492 Ledamot 2011-02-09
Vendemore Nordic AB, 556831-5518 Ledamot 2011-01-12 2014-04-10
Eatonia AB, 556831-5534 Suppleant 201-01-21
Inflammation Lab AB, 559047-7948 Ledamot 2016-01-20
Adrena Consulting, 740310-8991 001 Innehavare 1998-10-20 2015-10-19
TIM DITMER HANSEN
Foretag Funktion Fr.o.m T.o.m
Olivetree AB, 556736-3386 Suppleant 2015-09-02
Group Holding TH AB, 556911-9307 Ledamot 2013-03-22
Sonetel AB, 556486-5847 Ledamot 2012-02-1
Enghouse Interactive Vision AB, 556516-0529 Ledamot 2009-06-15 2012-11-15
Conscriptor AB, 556557-3846 Ledamot 2013-12-23
Micros Peak AB, 556584-4593 Ledamot 2002-08-13 2012-11-15
Windmill AB, 556585-6209 Ledamot 2001-04-20
Visionutveckling Service i Stenungsund AB, 556591-5831 Suppleant 2009-06-09 2012-11-19
Visionutveckling Internet i Géteborg AB, 556644-2470 Suppleant 2009-07-03 2012-12-06
Visionutveckling Innovation i Skévde AB, 556644-3536 Suppleant 2009-07-01 2012-11-19
Windmill Venture AB, 556911-9331 Ledamot 2013-01-22
Boardeaser AB, 556930-6664 Ledamot 2016-05-31
Artcom i Linképing, 640210-3078 001 Innehavare 2016-05-24
MATS DAN ERIK SOMMARSTROM
Foretag Funktion Fr.o.m T.o.m
Sonetel AB, 556486-5847 Ledamot/ 2012-09-12

Ordférande
Celective Source AB, 556688-5132 Ledamot/VD 2006-01-18
The Global Entrepreneur Ubique AB, 556964-4460 Ledamot 2014-04-17
Sommarstrom Foéretagspartner, 720928-5753 001 Innehavare 2003-10-06 2015-11-25
CARL HENRIK THOME
Foéretag Funktion Fr.o.m T.o.m
Swedish General Consulting AB, 556071-0229 Suppleant/ 2006-02-09

Ledamot
Sonetel AB, 556486-5847 Ledamot/VD 1994-05-09
The Global Entrepreneuer Ubique AB, 556964-4460 VD/Suppleant 2014-04-17
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L egala fragor och 6vrig information

Bolaget

Bolagets firma ar Sonetel AB (publ). Sonetel ar ett
publikt aktiebolag som ar bildat och registrerat i Sve-
rige enligt svensk ratt med sate i Stockholm kommun,
Stockholms lan. Bolaget bildades den 9 maj 1994 och
registrerades av Bolagsverket den 16 februari 2005
under nuvarande firma. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Sonetels
organisationsnummer &r 556486-5847. Som framgar
av bolagsordningen skall Bolagets verksamhet besta i
att bedriva utveckling samt férsaljning av tjanster och
tjignster inom telekommunikationsomradet, samt bedri-
va och idka darmed férenlig verksamhet.

Bolagets postadress ar Sonetel AB, Box 647, 114 11
Stockholm. Bolagets verksamhet bedrivs fran Bolagets
hyrda lokaler i Stockholm samt Indien.

Legal struktur

Sonetel har ett dotterbolag i Indien ("Sonetel Software
Services private Itd”) samt ett vilande dotterbolag i
Sverige ("The Global Entrepreneur Ubique AB”).

Vasentliga avtal

Enligt styrelsens bed®mning finns inget enskilt avtal
som har avgdrande betydelse for Bolaget utifran dess
verksamhet och I&6pande drift. Sonetel har ett samar-
betsavtal gallande sin plattform med Weebly.

Tvister

Det finns inga pagaende rattsliga processer eller
skiljeférfaranden som har haft eller kan antas komma
att f& icke ovasentlig ekonomisk betydelse for Sonetel.
Styrelsen kanner ej heller till omstandigheter som skul-
le kunna tyda pa att rattsliga processer mot Bolaget &r
under uppsegling.

Forsakring
Styrelsen beddmer att Bolaget har tillfredsstallande
forsakringsskydd fér verksamheten.

Transaktioner med néarstdende

Sonetel har inte ldmnat 1an, garantier eller borgensfor-
bindelser till eller till forman for nagra styrelseledamoter,
ledande befattningshavare eller revisorer i Bolaget. Ing-
en av ovan namnda personer har haft ndgon affarstrans-
aktion med Sonetel som ar eller var ovanlig till sin karak-
tar under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Handlingar som inférlivas genom hanvisning och halls
tillgangliga for inspektion

Sonetels bolagsordning samt de reviderade arsredo-
visningarna avseende verksamhetsaren 2014,/2015 och
2015/2016 inférlivas i detta Memorandum genom hanvis-
ning och finns tillgangliga fér inspektion under Memo-
randumets giltighetstid i pappersform pa Bolagets kon-
tor pa adress Stureplan 6, 4tr, Stockholm. Ovanstdende
rapporter samt ytterligare information om Bolaget finns
aven tillganglig pa Bolagets hemsida www.sonetel.com.
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Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ.
Arsstamma ska héllas inom sex manader fran raken-
skapsarets utgang. Pa arsstdmman faststélls balans
och resultatrakningar, beslutas om disposition av
Bolagets resultat, fattas beslut om ansvarsfrihet, valjs
styrelse och i férekommande fall revisorer och fast-
stalls deras respektive arvoden samt behandlas andra
lagstadgade arenden.

Sonetel offentliggér tid och plats for arsstédmman sa
snart styrelsen fattat beslut ddrom. Aktiedgare som é&r
inféord i eget namn i den av Euroclear Sweden AB (tidi-
gare VPC AB) forda aktieboken pd avstamningsdagen
och som har anmalt deltagande i tid har ratt att delta i
bolagsstdamma och résta for sitt aktieinnehav. Kallelse
till &rsstdmma och extra bolagsstdmma skall ske ge-
nom kungodrelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
Bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse utfardas
skall dessutom annonseras i Svenska Dagbladet. Kal-
lelse till arsstdmma eller extra bolagsstdamma dar fraga
om a&ndring av bolagsordningen kommer att behand-
las skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor
fore stdmman. Kallelse till annan arsstédmma eller extra
bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och
senast tva veckor fére stamman.

Utdelning, utdelningspolicy

Ra&tt till utdelning tillfaller den som pa avstdmningsda-
gen for beslutande bolagsstdmma ar registrerade som
aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner
for utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare
bosatta utanfoér Sverige och utbetalning av eventuell
vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden
AB pa samma satt som fér aktiedgare bosatta i Sveri-
ge. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar.
Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Bolaget
har annu inte faststallt nagon utdelningspolicy da
uppbyggnad av verksamheten har prioritet fram tills
hogre I6nsamhet uppnas. Det &r styrelsens ambition
att foresld en lamplig utdelningspolicy sa snart det
beddms som lampligt.

Kommande rapporttillfallen
Kvartalsredogodrelse Q3 2016/2017:
Bokslutskommuniké 2016/2017:

2017-04-24
2017-08-28



Aktiekapital och dgarféorhallanden

AKTIEN

Aktierna har upprattats enligt svensk ratt och ar
denominerade i svenska kronor. Endast ett aktieslag
forekommer. Aktien &r utstélld pa innehavare och aktie-
boken fors elektroniskt av Euroclear Sweden.

AKTIEKAPITAL (se aven * nedan)

| Bolaget finns fore féreliggande nyemission 2 491 979
aktier med ett kvotvarde om 0,25 kronor. Aktiekapitalet
uppgar vid samma tidpunkt till 622 994,75 kronor.

TECKNINGSOPTIONER

Férutom de teckningsoptioner som utgdr en del av
detta erbjudande kommer eventuellt ett utomstaende
teckningsoptionsprogram att utfardas, utspadningen
enligt detta kommer gj att dverstiga 5 %.

For fullstandiga villkor avseende de teckningsoptioner
som utgor en del av detta erbjudande, se Bolagets
hemsida dar dessa kommer att laggas upp.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Nedanstéende tabell visar aktiekapitalets utveckling
sedan Bolagets bildande.

HANDEL MED SONETEL-AKTIEN

Sonetel avser att anséka om listning av Bolagets aktie
pa First North vid Nasdag Stockholm s& snart som
mojligt efter emissionens genomférande. Preliminar
forsta listningsdag, forutsatt att listning beviljas, ar den
20 mars 2017. Aven teckningsoptionen TO1 avses att
listas snarast mojligt under dess [6ptid.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstamman den 22 december 2016 bemyndigades
styrelsen att nyemittera aktier och teckningsoptioner,
bade med och utan féretradesratt, upp till maximalt
3500 000 st. Om emission beslutas utan féretrades-
ratt skall emissionen genomfoéras till marknadsmaéassiga
villkor. Vederlag for teckning skall i forekommande fall
kunna erldggas aven via kvittning mot annan fordran,
eller via eventuell apportegendom som beddms vara
till nytta for Bolaget. Bemyndigandet galler fram till
nasta arsstdmma. Foreliggande nyemission genomfors
enligt styrelsebeslut i kraft av detta bemyndigande.

REGISTRERINGS- AKTIE- ACKUMULERAT ANTAL  ACKUMULERAT KVOTVARDE

DATUM KAPITAL  AKTIEKAPITAL AKTIER  ANTAL AKTIER (SEK)
Bolagets bildande 1994-02-01 50 000,00 50 000,00 500 500 100,00
Fondemission 1997-02-15 50 000,00 100 000,00 500 1000 100,00
Nyemission 2008-02-11 18 200,00 118 200,00 182 1182 100,00
Nyemission 2009-11-11 20 300,00 138 500,00 203 1385 100,00
Nyemission 2010-06-10 4700,00 143 200,00 47 1432 100,00
Nyemission, aktiesplit ~ 2011-06-17 13 900,00 157 100,00 1569 568 1571000 0,10
Nyemission 2011-11-23 8100,00 165 200,00 81000 1652 000 0,10
Nyemission 2012-03-13 9 080,00 174 280,00 90 800 1742 800 010
Nyemission 2012-09-12 16 110,00 190 390,00 161100 1903 900 010
Nyemission 2012-09-27 10 882,00 201272,00 108 820 2012 720 0,10
Nyemission 2013-02-18 2702,00 203 974,00 27 020 2039 740 0,10
Nyemission 2013-05-23 5100,00 209 074,00 51000 2090 740 0,10
Nyemission 2014-01-30 200,00 209 274,00 2000 2092 740 010
Nyemission 2014-03-05 3210,00 212 484,00 32100 2124 840 0,10
Nyemission 2014-04-02 4590,00 217 074,00 45900 2170 740 010
Nyemission 2016-02-02 17 460,00 234 534,00 174 600 2345340 0,10
Nyemission 2016-04-15 60,00 234 594,00 600 2345940 0,10
Nyemission 2016-11-10 390,00 234 984,00 3900 2349 840 0,10
Fondemission 2017-01-19 352 476,00 587 460,00 0 2349 840 0,25
Nyemission* 35534,75 622 994,75 142139 2491979 0,25
Foreliggande 220 000,00 842 994,75 880 000 3371979 0,25

erbjudande**

* Omedelbart férestdende kvittningsemission till Gullspang Invest AB, vilken férutses registrerad innan spridningserbjudandets sista teckningsdag. Antalet
aktier och aktiekapital infér erbjudandet &r genomgaende i detta dokument justerat med hansyn till denna omedelbart férestaende registrering som om den

redan var gjord.

** Oaktat eventuell kompletterande riktad emission samt kvittningar for ersattning till garantikonsortiet
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KAPITALSTRUKTUR OCH AGARBILD

Bolaget har hittills finansierats med nyemissioner om
ca 15,25 Mkr och bidrag och 1&n samt betydande for-
saljningsintakter dar den senaste genomfdrda emis-
sionen skedde under november 2016, da Bolaget tog
in ca 0,076 Mkr till kursen 21,80 kr per aktie. Kvotvarde
per aktie ar f.n. 0,25 kr.

Bolaget har hittills finansierats med nyemissioner och
&n. Den senaste genomfdrda emissionen skedde under
november 2016. Efter att dessa aktier registrerats och
efter genomfoérd fondemission och kvittningsemission
har Bolaget totalt 2 491 979 aktier. Ett optionsprogram
till Bolagets nyckelpersonal och kommmande anstall-

da forbereds f.n. och avses att beslutas av Bolagets
styrelse under nastkommande ar. Utsp&adning enligt
detta program kommer ej att dverstiga 5 % av Bola-
gets samtliga aktier (raknat fore spridningsemissionens
genomfdrande). Teckningskursen for optionsprogram-
met kommer att dverstiga teckningskursen enligt detta
erbjudande. Bolagsvardet ar cirka 67 Mkr vid kurs

om 26,90 kr per aktie. Fér aktiedgandets férdelning, se
ovan i dokumentet, sidan 7.
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Emissionsgaranti och
teckningsforbindelser

Denna nyemission ar garanterad upp till ca 100 % av
emissionsbeloppet om ca 23,7 MKr. Detta har upp-
natts dels genom teckningsforbindelser om totalt

ca 11,8 Mkr fran utomstaende investerare, samt dels av
ett konsortium bestdende av utomstaende féretag och
privatpersoner vilka forbundit sig att teckna fér upp
till ca 11,8 Mkr av den del av emissionen som eventuellt
inte tecknas av allmanheten eller befintliga aktiedgare.
Vare sig emissionsgarantier eller teckningsférbindel-
ser har sakerstallts genom panter eller deposition av

medel.

Ersattning till garanterna fér lamnade garantier ar

8 % av det garanterade beloppet, motsvarande totalt
cirka 0,95 Mkr, och regleras genom kvittning av fordran
mot nyemitterade units till samma villkor som fére-
liggande erbjudande efter emissionens avslutande.
Ingen ersattning utgar for utfastelserna om teckning

i form av ldmnade teckningsfdrbindelser. Garanternas
atagande begransas till deras relativa andel av det
totalt garanterade beloppet. Adress till samordnare av
garantikonsortiet ar: G&W Fondkommission, Kungsga-
tan 3, 111 43 Stockholm, info@gwkapital.se.

BELOPP BELOPP
BELOPP TECKNINGS- BELOPP TECKNINGS-
GéRANTI- OCH TECKNINGS- GARANTI FORBINDELSE GéRANTI- OCH TECKNINGS- GARANTI FORBINDELSE
FORBINDELSEINGIVARE (SEK) (SEK) FORBINDELSEINGIVARE (SEK) (SEK)
Lars-Johan Waclaw 46 000 46 000 Steve Fernando 115 000 115 000
Marcus Kullmann 34 500 34 500 Jens Olsson 287 500 287 500
Plusona Invest AB 25900 25900 Henrik Wiman 230 000 230 000
VIP Invest & Partners AB 25900 25900 Accrelium AB 230 000 230 000
Peter Lundmark 86 200 86 200 Gunnar Mjéberg 57 500 57 500
Maria Lundmark 86 200 86 200 UIf Romlin 46 000 46 000
Raging Bull Invest AB 345000 345 000 StormTop AB 18 400 18 400
ATH Invest AB 115 000 115 000 Bjorn Bengtsson 80 500 80 500
Ehsan Ashrafi 15 000 15 000 UIf Mannestig 15 000 15 000
John Fallstrém 1090 000 1090 000 Econtive AB 115 000 115 000
Olof Carlstoft 34 500 34 500 Alfanet Innovation AB 23000 23000
Henrik Lewander 69 000 69 000 Dividend Sweden AB 345 000 345 000
Svante Larsson 34 500 34 500 Goran Ofsén 460 000 460 000
Patrik Blomdal 57 500 57 500 Kristian Kierkegaard Holding AB 115 000 115 000
Arne Grundstrom 770 000 530 000 Poulard AB 57 500 57 500
Maria Zandi Viktor [0} 240 000 Alfta Kvalitetslego AB 57 500 57 500
LMK Venture Partners AB 1090 000 1090 000 Anders Ottosson 23000 23000
Kristian Wiman 555 600 555 600 Fredrik Isberg 57 500 57 500
Susanna Wiman 230 000 230 000 Martin Wittberg 57 500 57 500
MIHAB AB 115 000 115 000 Brandbridge AB 34 500 34 500
Fredrik Tidholm 57 500 57 500 Sven Ottosson 23000 23000
Goéran Kallebo 135 000 135 000 Oliver Molse 460 000 460 000
Stefan Hansson 57 500 57 500 Oscar Molse 460 000 460 000
Samuel Edoh 23000 23000 Modelio Equity AB 2180 000 2180 000
Intermedium Finans AB 57 500 57 500 Gunnar Drougge 57 500 57 500
Capmate AB 500 000 500 000 Jan Petterson 92 000 92 000
Emissionskapital Stockholm AB 92 000 92 000 Mikael Rosencrantz 46 000 46 000
Consentia Group AB 28 800 28 800 Oscar Duvik 15 000 115 000
Summa 11836 000 11836 000

Totalt garantier och 23 672 000

teckningsataganden:
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Bolagsordning

for Sonetel AB (publ), org. nr 556486-5847

§ 1. FIRMA
Bolagets firma ar Sonetel AB (publ).

§ 2. SATE
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholm kommun.

§ 3. VERKSAMHET

Bolaget ska bedriva utveckling samt férsaljning av pro-
dukter och tjanster inom telekommunikationsomradet
samt bedriva och idka darmed férenlig verksamhet.

§ 4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och
hégst 2 000 000 kronor.

§ 5. ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst 2 O00 00O stycken och
hogst 8 000 000 stycken.

§ 6. STYRELSE

Styrelsen ska bestad av lagst 3 och hogst 10 styrelsele-
damoter med hogst 3 styrelsesuppleanter. Styrelsele-
damoterna och styrelsesuppleanterna valjs arligen pa
arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 7. REVISORER

Foér granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direk-
térens férvaltning utses en revisor eller ett registrerat
revisionsbolag med eller utan revisorssuppleant.

§ 8. KALLELSE

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9. ANMALAN TILL BOLAGSSTAMMA

For att fa deltaga i bolagsstdmma ska aktiedgare an-
mala sig hos Bolaget senast den dag som anges i kal-
lelsen till stdmman, varvid antalet bitraden ska uppges.
Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§ 10. ARENDEN PA ARSSTAMMAN
P& arsstédmman ska foljande drenden behandlas.

1. Val av ordférande.
2. Upprattande och godkannande av réstlangd.
3. Val av en eller tva justeringsman.

4. Provande av om stdmman blivit behdrigen sam-
mankallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framlédggande av arsredovisningen och revisions-
berattelsen.

7. Beslut om fdljande.

a. Faststallande av resultatrakningen och balans-
rakningen.

b. Dispositioner betraffande aktiebolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda balansrak-

ningen.

c. Ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verk-
stallande direktoren.

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och reviso-
rerna.

9. Val till styrelsen och av revisor.
10. Annat &rende, som ska tas upp pa stdmman enligt

aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11. RAKENSKAPSAR
Bolagets réakenskapsar ska vara 1juli - 30 juni.

§ 12. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Antagen pa arsstimman den 22 december 2016.
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Skattefragor i Sverige

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska skat-
teregler ar baserad pa nu géllande lagstiftning. Sam-
manfattningen &r endast avsedd som allman informa-
tion fér innehavare av aktier och teckningsratter som
ar obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat
anges. Redogorelsen &r inte avsedd att vara uttom-
mande och behandlar exempelvis inte situationer dar
vardepapper innehas som lagertillgdng i naringsverk-
samhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de
sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bo-
lag som har varit famansforetag. Inte heller behandlas
de sarskilda lattnadsregler som i vissa fall ar tillampliga
pa utdelningar och kapitalvinster pa aktier i onoterade
bolag. Varje aktiedgare bor darfor inhamta rad fran
skatteexpertis avseende sin specifika situation.

KAPITALVINST/-FORLUST

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldi-
ga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust beraknas separat
for varje vardepappersslag, varvid omkostnadsbelop-
pet for samtliga avyttrade vardepapper av samma slag
och sort ldaggs samman och beraknas gemensamt med
tilldmpning av den s.k. genomsnittsmetoden. Det inne-
bar att det genomsnittliga omkostnadsbeloppet pa
innehavda aktier i Sonetel normalt paverkas om teck-
ningsratter utnyttjas for att forvarva ytterligare aktier
av samma slag och sort. Schablonregeln, som innebéar
att omkostnadsbeloppet alternativt far bestammas till
20 procent av nettoférsaljningsintakten, far anvandas
vid avyttring av marknadsnoterade aktier. Aktierna i
Sonetel handlas pd NGM Nordic MTF och klassificeras
darmed ur skatterattslig synpunkt som marknadsnote-
rade. Aven teckningsratterna till férvarv av nya aktier
avses att marknadsnoteras.

FYSISKA PERSONER

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnotera-
de deldgarratter (aktiebeskattade vardepapper, t ex
teckningsratter och interimsaktier) ar fullt avdrags-
gill mot kapitalvinst sammma ar p& marknadsnoterade
eller o-noterade aktier och deldgarratter. Uopkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte dversti-
ger 100 TSEK och med 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med
30 procent.
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JURIDISKA PERSONER

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapi-
talvinster, i inkomstslaget naringsverksamhet med

22 procent skatt. For aktiebolag medges avdrag fér
kapitalforlust pa aktier och andra delagarratter som
innehas som kapitalplacering endast mot kapitalvinst
pa deldgarratter. Kapitalforlust som inte har kunnat
utnyttjas under ett visst ar, far dras av mot kapitalvinst
pa deldgarratter under efterféljande beskattningsar
utan begransning i tiden. Sarskilda regler galler for
vissa speciella féretagskategorier.

UTNYTTJANDE AV ERHALLEN TECKNINGSRATT

Om innehavare av aktier i Sonetel utnyttjar erhalina
teckningsratter for forvarv av nya aktier utléses ingen
beskattning. Anskaffningsutgiften fér aktierna ut-

go6rs av emissionskursen. Vid en avyttring av aktierna
kommer aktiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga
aktier av samma slag och sort att I1dggas samman och
berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnitts-
metoden. Interimsaktier, s.k. BTA och vanliga aktier
anses inte vara av samma slag och sort férran beslutet
om nyemission har registrerats.

AVYTTRING AV ERHALLEN TECKNINGSRATT
Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt
att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina tecknings-
ratter. Skattepliktig kapitalvinst ska da beraknas. For
teckningsratter som grundas pa innehav av aktier i
Bolaget ar anskaffningsutgiften noll. Schablonregeln
far inte anvandas for att bestédmma omkostnadsbelop-
pet i detta fall. Hela forsaljningsintédkten minskad med
utgifter for avyttring ska saledes tas upp till beskatt-
ning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

BEHANDLING AV FORVARVAD TECKNINGSRATT M.M.
For den som koper eller pd liknande satt forvarvar
teckningsratter i Sonetel utgdr vederlaget anskaff-
ningsutgiften for dessa. Utnyttjande av teckningsrat-
terna for teckning av aktier utldéser ingen beskattning.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medraknas
vid berakning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avytt-
ras istallet teckningsratterna utldses kapitalvinstbe-
skattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna
berédknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonregeln
far anvandas for att bestdmma omkostnadsbeloppet
for marknadsnoterade teckningsratter som férvarvats
pa nu angivet satt.



BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dédsbon ar skattesatsen 30
procent pa utdelning frd&n marknadsnoterade bolag.
Preliminart skatteavdrag om 30 procent skall géras av
den som betalar ut utdelningen till fysisk person eller
dodsbo, vilket for Bolagets del ar Euroclear Sweden
AB. For juridiska personer, utom doddsbon, ar skattesat-
sen 22 procent. For vissa juridiska personer galler sar-
skilda regler. Fér aktiebolag och ekonomiska féreningar
ar utdelning pa naringsbetingat innehav under vissa
forutsattningar skattefri.

INVESTERINGSSPARKONTO

Den 1januari 2012 inférdes méjligheten att direktaga
finansiella instrument via investeringssparkonto (ISK).
Pa finansiella instrument som ags via ett investerings-
sparkonto sker ingen beskattning baserat pa eventu-
ell kapitalvinst vid forsaljning av tillgdngarna. Istallet
sker beskattning genom schablonbeskattning av de
tillgdngar som finns pa investeringssparkontot, oavsett
om tillgdngarna okat eller minskat under aret. Skatten
pa ett investeringssparkonto berédknas utifran ett sa
kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berédknas varje
ar och &r en fjardedel av summan av:

1. Véardet pa tillgdngarna vid ingdngen av varje kvartal;

2. Belopp som betalats till investeringssparkontot
under aret:

3. Vardet pa finansiella instrument som fors dver till
investeringssparkontot under aret; och

4. Vardet av finansiella instrument som fors dver fran
nagon annans investeringssparkonto under aret.

Kapitalunderlaget multipliceras ned en rantefaktor, som
utgors av statslanerantan den 30 november aret fore
beskattningsaret. Resultatet blir den beréknade scha-
blonintdkten. Denna kommer att fortryckas i deklara-
tionen och tas upp som inkomst av kapital. P4 denna
schablonintakt av kapital uttages skatt pa motsvarande
en skattesats pa 30 procent. Det &r dock majligt att
kvitta en schablonintédkt mot en rénteutgift som redo-
visas i samma deklaration eller mot 70 procent av en
kapitalforlust pa andra aktier eller vardepapper.

KAPITALFORSAKRING

Fysiska personer kan inneha aktier och andra delagar-
ratter via kapitalférsakring, varvid ett féorsakringsbolag
star registrerat som agare till de aktuella finansiella
instrumenten. De instrument som ags via en kapital-
forsakring blir inte foremal for beskattning baserat pa

eventuell kapitalvinst vid forséaljining av tillgangarna.
Istallet ske beskattning genom schablonbeskattning av
de tillgangar som finns i kapitalférsakringen, oavsett
om tillgdngarna okat eller minskat i varde under aret.

Beskattningen av en kapitalforsakring beraknas utifran
ett sa kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berak-
nas varje ar och &r summan av:

1. Véardet av tillgdngarna vid arets ingang;

2. Vardet av inbetalda premier under férsta halvaret;
och

3. Halften av vardet av inbetalda premier under forsta
halvaret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor,
som &r statsldnerantan den 30 november aret fore be-
skattningsaret. Pa det framraknade resultatet betalas
avkastningsskatt med 30 procent, vilken innehalls av
forsdkringsbolaget. Den schablonmassiga avkastningen
som uppstar i en kapitalforsakring far inte kvittas mot
forluster och utgifter i inkomstslaget kapital. Observera
att investering via kapitalforsakring inte ger ratt att
ansdka om det nya investeraravdraget (se nedan).

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE M.M.

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga

i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av aktier. Innehavare av
aktier kan dock bli foremal for beskattning i sin hem-
viststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal
for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av
bl a svenska aktier om de vid nagot tillfalle under de
tio kalenderar som narmast foregatt det kalenderar
da avyttringen &gde rum varit bosatta eller stadigva-
rande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel
ar dock i flera fall begrédnsad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander. For aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige ut-

gar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran
svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats
ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige har ingatt med andra lander fér undvikande av
dubbelbeskattning. Avdraget fér kupongskatt verk-
stalls normalt av Euroclear Sweden AB eller, betraffan-
de foérvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.
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Villkor for teckningsoptioner

Se Bolagets hemsida for de fullstdndiga teckningsoptionsvillkoren avseende TO1.

Adresser

POSTADRESS
Sonetel AB (publ)
Box 647

114 11 Stockholm

www.sonetel.com

BESOKSADRESS
Stureplan 6, 4tr
11435 Stockholm
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